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Starkt resultat

Andra AP-fondens val av strategisk portfolj och dveravkastningen i fondens svenska aktieportfdlj ar de
viktigaste forklaringarna till det goda forvaltningsresultatet under forsta halvaret 2007. Ytterligare steg
har tagits for att utveckla och effektivisera forvaltningen.

* Fondkapitalet uppgick den 30 juni 2007 till 232,8 * Arbetet med att effektivisera och utveckla fondens
mdkr, vilket innebir en 6kning sedan arsskiftet med arbete fortsitter. 78 procent av fondens forvaltning
16 mdkr, inklusive infléden. Periodens resultat upp- sker internt. Andra AP-fonden har tillsammans med
gick till 15,1 mdkr. ledande internationella pensionstorvaltare inlett ett
jamforelseprojekt dir fokus ligger pa effektivitet och
 Fondens totala portfo]j, exklusive kostnader, visade utveckling.
det forsta halviret 2007 en avkastning pa 7,0 procent.
Motsvarande avkastning for benchmark-portfoljen * Andra AP-fonden lyftes under viren 2007 av FN-
var 6,3 procent. Avkastningen efter provisionskostna- organet UNEPFI fram som ett foredéme nar det gil-
der och rorelsens kostnader uppgick till 6,9 procent. ler arbete med hallbarhetsfrigor. En dgarrapport

publiceras separat.
e Valutaexponeringen var vid halvarsskiftet 11 procent.

* Den relativa avkastningen uppgick till 0,5 procent
exklusive kostnader for fondens marknadsnoterade
portfo]j och forklaras till stor del av utvecklingen i
fondens svenska OSX-portfol;.

Strategiska portfoljen 2007

Svenska aktier, 20%

Utlandska aktier,
valutasakrade, 29%

Utldndska aktier,
| ej valutasdkrade, 6%
|— Aktier i tillvaxtmarknader,
ej valutasdkrade, 5%
———— Réntebaérande tillgangar, 36%
Fastigheter, 3%
Riskkapitalfonder, 1%

Redovisade vérden avser exponerade vérden dar inte annat anges. Dessa omfattar utdver bokforda verkliga varden dven allokerat (dnnu ej investerat) kapital
till det aktuella tillgdngsslaget samt dvriga tillgdngar som utgdr sdkerhet for ingangna derivatpositioner. | balansrdkningen sérredovisas tillgdngsslag, derivat och
likvida medel till verkligt vérde.
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Ny forvaltningsmodell inford

I syfte att ge bittre forutsittningar att skapa relativav-
kastning inférdes frin och med januari 2007 en ny
forvaltningsmodell for Andra AP-fonden. Modellen
innebir en organisatorisk uppdelning 1 olika investe-
ringsteam — svensk, global, kvantitativ och extern
forvaltning — inom vilka respektive portfoljforvaltare
ges mojlighet till minga investeringsmojligheter 1
flera tillgingsklasser. Arbetssittet innebar ocksd en
tydlig skillnad mellan avkastning som skapas genom
att fonden ir exponerad mot en viss marknad (beta-
avkastning) och Gveravkastning gentemot bench-
mark-portfoljen (alfa-avkastning). Risktagandet ir
fokuserat till ett antal aktiva forvaltningsmandat. Den
kvantitativa forvaltning spelar en viktig roll nir det
giller den breda beta-forvaltningen men arbetar
ocksd mot klara 6veravkastningsmal.

Erfarenheterna frin det forsta halviret dr positiva.
Flera av de forvaltningsmandat som tilldelats storre

riskutrymme visar en hog relativavkastning.

Attribution av relativavkastning fran noterade tillgangar
per investeringsteam, %
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Svensk forvaltning

Den svenska aktiva forvaltningen bedrivs i bade akti-
er och rintepapper. Forvaltningen har bidraget med
0,46 procent till fondens relativavkastning. Samtliga
aktie- och rinteportfdljer redovisar en positiv relativ-
avkastning for det forsta halviret 2007. En stor bi-
dragsgivare har varit OSX-portfoljens goda resultat
(7,1%) som i sin tur beror pa en exceptionellt god
utveckling i Volvo-aktien. I OSX-portfdljen finns
svenska innehav dir fonden arbetar mer aktivt som
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dgare eller/och utifrin tematiska utvecklingstrender.
Portféljen mits mot ett egenkonstruerat likaviktat
index, OSX.

Global forvaltning

Den globala forvaltningen innefattar internt forvalta-
de aktie- och rinteplaceringar utanfér Sverige.
Under forsta halviret har rutinerna for placerings-
verksamheten byggts upp varfor aktiviteten varit lig.
Forvaltningen har bidraget med 0,01 procent till
fondens relativavkastning.

Kvantitativ forvaltning

Den kvantitativa forvaltningen spelar en allt viktigare
roll 1 fonden. Hir forvaltas svenska och globala aktier,
svenska rintebirande tillgingar med savil passiv som
semi-aktiv inriktning. Den kvantitativa forvaltningens
resurser har under perioden stirkts. Den interna
kvantforvaltningen har varit framgangsrik, speciellt
den portfolj som har en europeisk inriktning, dock
har produkterna som forvaltas enligt fundamentalin-
dex underavkastat.

Extern forvaltning

Externa forvaltare anvinds inom sektorer, tillgangs-
slag eller strategier dir dessa bedoms kunna bidra
med relativ avkastning. 22 procent av fondens till-
gangar forvaltas av externa forvaltare. Den externa
forvaltningen har bidraget med 0,13 procent till fon-
dens relativavkastning.

Ovrigt

I samband med 6vergingen till den nya forvaltnings-
strategin redovisas si kallade rebalanserings- och hed-
gematchningseffekter pa nytt sitt. Rebalanserings-
effekter uppstir da fondens portfoljer skall viktas om
till benchmarkindex och hedgematchningseftekter
uppstar di sikringsinstrument inte exakt motsvarar
fondens valda benchmark. Detta har under perioden
medfort ett bidrag pi -0,13 procent.



Fortsatt fokus pa effektivisering

Andra AP-fonden har ett realt lingsiktigt avkast-
ningsmal pi fem procent efter kostnader varav 0,5
procent ir fondens relativa avkastningsmal. Malet dr
satt mot bakgrund av forvintad utveckling av det
svenska pensionssystemet och vad som krivs for att
Andra AP-fonden skall uppfylla sin del av finansie-
ringen av framtida pensioner. Med en realrinta i
dagsliget pa 1,5 till 2 procent ir det avgorande att
fonden kan hitta tillgingsslag och strategier som ger
hogre avkastning med balanserad risk. Exponeringen
mot dessa hogavkastande tillgingsslag och strategier
medfor ofta hogre forvaltningskostnader. Ett exempel
ir riskkapitalfonder dir de bista forvaltarna under
ling tid redovisat god avkastning 1 férhallande till
andra tillgdngsslag.

Andra AP-fonden inledde under 2005 ett samar-
bete med Cost Effectiveness Measurement Inc
(CEM), ett kanadensiskt foretag med mingirig erfa-
renhet av att analysera pensionsfonder av liknande
karaktir som Andra AP-fonden. Syftet med samarbe-
tet 4r att skapa ett bra jamforelseunderlag for att fort-
satt analysera fondens eftektivitet savil avseende for-
valtningsinriktning som resursutnyttjande. Grafen

Mot béttre kostnadseffektivitet
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Relativ kostnad

Relativ avkastning

CEMs studie visar att Andra AP-fondens position forbattrats.
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nedan visar Andra AP-fondens resultatutveckling
(relativ avkastning) 1 férhallande till faktiska kostna-
der (relativ merkostnad) ver perioden 2004-2006.
Analysen bygger pi en jimforelse med internationellt
verksamma pensionsfonder av motsvarande storlek.

Under perioden har Andra AP-fonden vidtagit en
rad atgirder som givit onskad effekt. Analysen av
2006 drs resultat visar att Andra AP-fondens position
1 forhallande till sin jamforelsegrupp har forbattrats
avsevirt. Se figur.

Tillsammans med en rad ledande internationella
pensionsforvaltare ir Andra AP-fonden med i en for-
djupad jaimforelseprocess under 2007.

Under 2006 startades ett projekt for att ytterligare
effektivisera fondens transaktioner dir bade direkta
och indirekta transaktionskostnader analyseras i
detalj. Aven hir arbetar fonden med internationellt
jimforelsematerial. Under forsta halviret 2007 har en
fornyad studie gjorts av transaktionskostnaderna.

De bida jimforelseprojekten ar ocksd en del av
fondens arbete med att utveckla egna nyckeltal for
effektivitet.



Finansiell oversikt

Fonden redovisar ett fondkapital for forsta halviret
uppgiende till 232,8 mdkr, inklusive nettoinfléden,
en 6kning om 16 mdkr under perioden. Okningen
ir hanforlig till fondens resultat om 15,1 mdkr, exter-
na kapitalfloden inom pensionssystemet, netto 826
mnkr, samt overforing av kapital frin
Avvecklingsfonden och Sirskilda forvaltningen om
totalt 108 mnkr.

Fondkapitalet dr det hogsta redovisade sedan
Andra AP-fonden inledde sin verksamhet dr 2001.
Med exkludering av de infloden som skett sedan
starten har fondens kapital 6kat med 79,6 mdkr.
Sammantaget redovisar fonden for forsta halvaret
2007 en total avkastning pa 7,0 procent exklusive
kostnader. Fér den marknadsnoterade portféljen upp-
gick avkastningen till 6,9 procent exklusive kostna-
der. Fondens benchmarkportfolj, exklusive onoterade
tillgAngar, avkastade 6,4 procent, vilket innebir en
positiv relativavkastning motsvarande 0,5 procent.

Forsta halvdrets resultat redovisas till 15 075
mnkr. Resultatet utgdrs av rorelsens intikter, inklusi-
ve provisionskostnader, med avdrag for rorelsens kost-
nader. Rorelsens intakter utgdrs av rintenetto, erhill-
na utdelningar och nettoresultat for respektive till-
gangsslag om totalt 15 427 mnkr samt valutakurstor-
indringar om -200 mnkr. I rérelsens intikter inklu-
deras dven provisionskostnader om 86 mnkr, varav
externa forvaltararvoden utgdr 77 mnkr och depa-
banksarvode 9 mnkr. Fondens resultat har belastats
med rorelsens kostnader bestiende av personalkostna-

Under forsta halvaret forvaltades 22 procent av
fondens tillgingar av externa forvaltare, varav samtli-
ga med aktiv eller semi-aktiv (enhanced) forvalt-
ningsstil. I den externa forvaltningen inkluderas fon-
dens investeringar i riskkapitalfonder (private equity).

Av fondens tillgingar var vid halvirsskiftet 11
procent exponerade mot utlindsk valuta. Redovisat
valutakursresultat under forsta halvaret uppgick till
-0,8 mdkr inklusive ranteeffekten i valutaterminer,
och dr huvudsakligen hinforligt till valutorna USD,
GBP och Euro.

Baserat pa ett 12 manaders rullande historiskt
utfall, uppgick fondens aktiva risk till 0,6 procent, i
Jjamforelse med 0,7 for forsta halvaret 2006. Svenska
och utlindska aktier har ett riskutnyttjande pa 2,2
procent respektive 1,2 procent mitt pa en 12 mana-
ders rullande period. Den aktiva risken for rintebi-
rande tillgingar uppgick till 0,3 procent. Fondens
informationskvot for motsvarande period ir positiv
och uppgick till 1,3.Volatiliteten 1 fondens totala
portfolj uppgick till 6,5 procent.

Fondkapitalets utveckling forsta halvaret 2007, mnkr

Ingdende fondkapital 216 775
Inbetalda pensionsavgifter 23 891
Utbetalda pensionsmedel -22 965
Administrationsersdttning -100 826
Overforing frn avvecklingsfond och sarskild forvaltning 108
Periodens resultat 15 075

der och Ovriga administrationskostnader om sam- Utgaende fondkapital 232 784
manlagt 66 mnkr.

Nyckeltal 07-06-30 2006 2005 2004 2003
Fondkapital, mnkr 232 784 216 775 190 593 158 120 140 350
Infloden, mnkr 934 1676 2 905 1651 2 567
Forvaltningskostnadsandel exklusive provisionskostnader, arstakt, % 0,06 0,06 0,07 0,08 0,09
Forvaltningskostnadsandel inklusive provisionskostnader, arstakt, % 0,14 0,15 0,16 0,22 0,18
Periodens resultat, mnkr 15 075 24 506 29 568 16 119 20 693
Avkastning total portfélj, exklusive kostnader, % 7,0 13 18,7 11,6 17,8
Avkastning total portfélj, inklusive kostnader, % 6,9 12,8 18,5 11,4 17,7
Relativ avkastning noterade tillgangar, exklusive kostnader, % 0,5 0,2 0,2 -0,6 -0,5
Valutaexponering, % 11 12 11 10 8
Aktiv risk, ex post, % 0,6 0,7 0,5 0,5 0,6
Andel aktiv forvaltning (inkl enhanced), % 94 93 90 90 89
Andel extern férvaltning (inkl investeringar i riskkapitalfonder), % 22 17 28 37 45
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Fondkapitalets fordelning och utveckling

Svenska aktier

Virdet av tillgdngarna 1 svenska aktier uppgick till 46,1
mdkr, inklusive investeringar i svenska aktiefonder
om 3,1 mdkr. Innehaven har till 7 procent forvaltats
via externa fOrvaltare. Avkastningen for forsta halvaret
uppgick till 14,7 procent vilket resulterat 1 en positiv
relativ avkastning pi 1,9 procent mot benchmark-
portfoljen. Forklaringen till detta stir framst att finna
i utvecklingen av OSX-portfoljen som utvecklats 7,1
procent bittre in sitt benchmarkindex.

Fondens virdemissigt fem enskilt storsta svenska
innehav 1 den totala aktieportfoljen utgjordes av
Volvo (4,9 procent), Ericsson (2,3 procent), Nordea
(1,7 procent), H&M (1,3 procent) och Meda (1,3
procent).

Svenska aktier 07-06-30 2006 2005 2004 2003
Exponerat vdrde, mdkr 46,1 43,5 40,8 32,8 28,4
Absolut avkastning, % 14,7 29,5 36,6 19,0 34,4
Relativ avkastning, % 1,9 0,6 -2,9 -1,2 -1,6
SIXRX, % 13,5 28,1 36,3 20,8 34,2
Andel aktiv forvaltning, % 100 100 100 94 100
Andel extern forvaltning, % 7 10 18 27 56

Utldndska aktier

Virdet av tillgdngarna 1 utlindska aktier uppgick till
92,3 mdkr. Innehaven har till 36 procent forvaltats
externt. Avkastningen for de utlindska innehaven
uppgick till 10,1 procent, inklusive valutaeffekter, vil-
ket har resulterat 1 en positiv relativ avkastning pa 0,1
procent jimfort med benchmarkportfoljen.Vid halv-
arsskiftet var de fem enskilt storsta utlindska inneha-
ven 1 fondens totala aktieportfolj, Nestlé (0,7 pro-
cent), Total (0,7 procent), Exxon (0,7 procent),
General Electric (0,7 procent), och E.ON (0,6 pro-
cent).

Utldndska aktier 07-06-30 2006 2005 2004 2003
Exponerat vdrde, mdkr 92,3 85,7 7755 63,8 56,7
Absolut avkastning, % 10,1 16,4 22,9 11,5 22,5
Relativ avkastning, % 0,1 2,5 2,0 -0,3 -1,0
MSCI AC World, % 9,7 13,0 20,0 10,6 22,6
Andel aktiv forvaltning, % 93 89 82 80 78
Andel extern forvaltning, % 36 27 53 77 82
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Réntebdrande tillgangar
Virdet av fondens rantebirande innehav, inklusive
likviditet, uppgick till 83,5 mdkr, varav utlindska
rantebarande innehaven till 40,4 mdkr bestiende av
stats- och kreditobligationer samt fonder.
Avkastningen for de rintebarande tillgingarna
uppgick till -0.8 procent vilket ir 1 nivdi med bench-
markportfoljens avkastning.

Rintebdrande tillgangar o07-06-30 2006 2005 2004 2003
Exponerat vdrde

inklusive likviditet, mdkr 83,5 774 65,1 54,6 50,4
Absolut avkastning, % -0,8 0,8 4,3 7,3 5,3
Relativ avkastning, % 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,1
Andel aktiv forvaltning, % 90 91 93 94 98
Andel extern forvaltning, % 15 10 8 8 10

Alternativa Investeringar

Tillgingsslaget Alternativa investeringar omfattar fon-

dens investeringar 1 private equity fonder (riskkapi-

talfonder) och onoterade fastighetsinnehav.
Avkastningen for tillgingsslaget Alternativa inve-

steringar uppgick till 8,5 procent.

Private Equity

Avkastningen for Andra AP-fondens investeringar
inom private equity fonder uppgick till 5,8 procent.
De forsta sex manaderna har faktiska investeringar
gjorts 1 riskkapitalfonder till ett sammanlagt virde av
537 mnkr. Fondens totala investeringsitaganden upp-
gar till 8,6 mdkr fordelat pa 23 fonder. Av dessa har
2,9 mdkr hittills investerats. Fondernas lingsiktiga
strategier for utveckling av sina portfoljbolag ger
synbara resultat. Under perioden har portféljbolagen
utvecklats vil och ett antal forsiljningar genomforts.

Fastigheter

Fondens fastighetsexponering utgors dels av innehav

1 den marknadsnoterade aktieportféljen och dels av

innehav 1 de onoterade fastighetsbolagen Norrporten

(50 procent) och AP Fastigheter (25 procent).
Fondens bida onoterade fastighetsinvesteringar

har haft en mycket god utveckling under forsta halv-



dret med en avkastning om 9,3 procent. Det redovi-
sade marknadsvirdet avseende fondens dgarandel
uppgick till 4,7 mdkr f6r AP Fastigheter och 3,8
mdkr f6r Norrporten. Under perioden har fonden
erhillit 319 mnkr i form av utdelning frin AP
Fastigheter. Virdeokningen pd aktier 1 Norrporten
och AP Fastigheter under forsta halviret uppgick till
244 mnkr. Avkastningen uppgick till cirka 12 pro-
cent for AP Fastigheter och till cirka 6 procent for
Norrporten. AP Fastigheter virderar fastighetsbe-
standet halvarsvis, medan Norrporten omvirderar
sitt fastighetsbestind vid drsskiften.

Taktisk allokering

Under det forsta halvaret har mandat inom omridet
Global Tactical Asset Allocation (GTAA) varit aktiva.
De tvi externa forvaltarna dr Goldman Sachs Asset
Management och First Quadrant L.P, den senare i
samarbete med dess svenska samarbetspartner

Informed Portfolio Management. Dessa forvaltnings-

mandat ir absolutavkastande och aktiveras med
indexterminer 1 ett si kallat overlayformat. De ir
siledes separerade frin fondens allokering av kapital
men tar en del av fondens aktiva riskutrymme 1
ansprak.

Under det forsta halviret gav GTAA-mandaten

ett overskott med sammantaget 64 mnkr.

Provisionskostnad

Fondens provisionskostnader for forsta halviret upp-
gick till 86 mnkr. I kostnaden inkluderas dels externa
forvaltarkostnader om 77 mnkr och dels kostnad for
depihantering om 9 mnkr.

I provisionskostnader ingar ej prestationsbaserade
arvoden, som utgdr om fOrvaltare uppndr en avkast-
ning utdver overenskommen niva, dessa reducerar
nettoresultatet for respektive tillgingsslag.
Prestationsbaserade arvoden for forsta halvaret 2007
uppgick till 19 mnkr.

Forvaltararvoden for onoterade tillgingar, for

Sammanstillning av strategisk portfélj, exponering och avkastning 2007-06-30

Avkastning

Strategisk Exponerat Avkastning benchmark- Aktiv risk
Tillgéngsslag portfolj, % Exponering, % varde, mdkr AP2, % portfolj, % ex post*, %
Svenska aktier 20 19,8 46,1 14,7 12,8 2,2
Utlandska aktier 40 39,6 92,3 10,1 10,0 1,2
Rantebadrande tillgangar,
inklusive likviditet och upplupna rantor 36 35,9 83,5 -0,8 -0,8 0,3
Totalt noterade tillgéngar,
exkl provisions- och rérelsekostnader 6,9 6,4 0,6
Alternativa investeringar 4 4,7 10,9 8,5 1,3
Totalt fondkapital, exkl provisions-
och rorelsekostnader 100 100 232,8 7,0 6,3

* Historiskt utfall, 12 manader rullande

Fondkapital per tillgdngsslag, mdkr

Exponerat virde

Exponerat virde

Exponerat vdrde Exponerat vdrde Exponerat védrde

Tillgangsslag 2007-06-30 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Svenska aktier 46,1 43,5 40,8 32,8 28,4

Utlandska aktier 92,3 85,7 77,5 63,8 56,7

Rantebdrande tillgangar, inklusive

likviditet och upplupna réntor 83,5 774 65,1 54,6 50,4

Fastigheter * * * * 4,6

Alternativa investeringar 10,9 10,2 7,2 6,9 0,3

Totalt 232,8 216,8 190,6 158,1 140,4
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vilka dterbetalning medges fore vinstdelning och
bedoms som sannolik, redovisas som en fordran 1
balansrikningen. Under perioden har férvaltararvo-
den for onoterade tillgingar erlagts om totalt 40
mnkr, varav 35 mnkr redovisas som fordran per halv-
arsskiftet.

Intern och extern forvaltning per tillgangsslag, %

% W externt [ Internt
100 |
80
78%
60 -
40 -
20
22%
o
Svenska Svenska Utlandska Utlandska Totalt
aktier rantor aktier rantor

Externt forvaltat snittkapital per forvaltningsstil 2007-06-30, %

Aktiva diskretiondra, 25%
Riskkapitalfonder, 5%
GTAA, 0%
Fundamental index, 26%
Aktiva fondmandat, 33%

Aktiva rantemandat, 11%

GTAA-mandat har inget allokerat kapital d& mandatens exponering sker i form av
derivat. Fundamental index-mandatet forvaltas av intern férvaltningsorganisation
baserat pa externt fundamentalindex (modellportfslj).

Rorelsens kostnader

Fondens rorelsekostnader for forsta halviret 2007
uppgick till 66 mnkr varav personalkostnader upp-
gick till 36 mnkr och 6vriga administrationskostna-
der till 30 mnkr.

Forvaltningskostnadsandelen uttrycks 1 drstakt och
definieras bade inklusive och exklusive provisions-
kostnader och 1 forhillande till det genomsnittliga
fondkapitalet.

Under forsta halviret, uppgick fondens forvalt-
ningskostnadsandel inklusive provisionskostnader till
0,14 procent. Exkluderas provisionskostnader upp-

gick forvaltningskostnadsandelen till 0,06 procent.

Andra AP-fonden Halvarsrapport Januari-Juni

2007

Personal
Antalet anstillda var vid halvérsskiftet 50 personer.
Vid utgingen av 2006 hade fonden 53 personer

anstillda samt en projektanstilld.

Redovisnings- och vdrderingsprinciper
Delirsrapporten har upprittats i enlighet med de av
buffertfonderna gemensamt framtagna redovisnings-
och virderingsprinciperna. Dessa redovisas i fondens
arsredovisning for 2006 pa sidan 28.

Fondens kostnader juni -o7 juni -06 dec -06
Provisionskostnader 86 82 164
varav

- externa forvaltningskostnader 77 73 148
- kostnader for depahantering 9 9 16
Rorelsekostnader 66 65 129
Forvaltningskostnadsandel, %* 0,06 0,07 0,06

*Baseras pa rorelsekostnader i forhdllande till genomsnittligt fondkapital

Héndelser efter rapportperiodens utgang
Volatiliteten pa de svenska och globala marknaderna
har okat visentligt sedan rapportperiodens utgang.
Utvecklingen har haft en negativ paverkan pa fon-
dens resultat.

Ndsta rapporttillfélle

Arsredovisningen och resultatet for verksamhetsiret

2007 publiceras under februari 2008.

Goteborg den 22 augusti 2007

Eva Halvarsson
Verkstillande direktor



Resultatrakning
Belopp i mnkr jan-juni 2007 jan-juni 2006

Rorelsens intdkter

Rantenetto 1141 572
Erhéllna utdelningar 2 821 2 663
Nettoresultat, noterade aktier & andelar 12 930 2 861
Nettoresultat, onoterade aktier & andelar 370 365
Nettoresultat, rantebarande tillgangar -1 755 -1 771
Nettoresultat, derivatinstrument -80 -93
Nettoresultat, valutakursférandringar -200 -940
Provisionskostnader, netto -86 -82
Summa rorelsens intdkter 15 141 3 575

Rorelsens kostnader

Personalkostnader -36 -38
Ovriga administrationskostnader -30 -27
Summa rorelsens kostnader -66 -65
PERIODENS RESULTAT 15 075 3 510

Balansrdakning

Belopp i mnkr jan-juni 2007 jan-juni 2006
Tillgangar

Aktier & andelar

- noterade 140 761 112 803
- onoterade 6 960 4 809
Obligationer & andra réntebarande tillgangar 98 797 86 454
Derivatinstrument 1621 2 247
Kassa & bankmedel 2 398 2 331
Ovriga tillgdngar 1165 2 605
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 1632 1 405
Summa tillgangar 253 334 212 654

Fondkapital & skulder

Skulder

Derivatintrument 831 422
Ovriga skulder 19 456 17 062
Forutbetalda intdkter & upplupna kostnader 263 325
Summa skulder 20 550 17 809
Fondkapital

Ingdende fondkapital 216 775 190 593
Nettobetalningar mot pensionssystemet 826 659
Overfort fran sarskild férvaltning & avvecklingsfond 108 83
Periodens resultat 15 075 3 510
Summa fondkapital 232 784 194 845
SUMMA FONDKAPITAL & SKULDER 253 334 212 654

Denna rapport har ej varit fsremal for sérskild granskning av fondens revisorer.
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