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Samtliga tiligangsslag overtraffade index

Fondens avkastning bidrog till att fondkapitalet 6kade med 2,5
mdkr under forsta halvdret 2010. Efter utbetalning till pensions-
systemet pa 2,0 mdkr uppgick fondkapitalet till 204,8 mdkr. Fon-
den redovisade en total avkastning, exklusive kostnader, pd 1,3
procent. Fondens avkastning relativt jamforelseindex uppgick till
0,4 procent, exklusive alternativa investeringar och kostnader.
Samtliga tillgangsslag overtriffade sina respektive jamforelsein-
dex.

¢ Andra AP-fondens fondkapital uppgick till 204,8 (182,5)
mdkr den 30 juni 2010.

* Resultatet for halvéaret uppgick till 2,5 (10,9) mdkr. Resultatet
belastades av ett nettoutflode till pensionssystemet pa -2,0
(-1,7) mdkr.

Fondkapitalets utveckling 2001 - 2010-06-30, mdkr
(inklusive ett nettoinfléde till fonden pa 15,3 mdkr)
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Siffrorna inom parantes avser motsvarande virden 30 juni 2009.

¢ Fondens avkastning pa den totala portféljen uppgick till
1,3 (6,4) procent, exklusive provisionskostnader och rorelsens
kostnader. Inklusive dessa kostnader avkastade portfoljen
1,2 (6,3) procent.

¢ Fondens relativa avkastning blev 0,4 (0,1) procent inklusive
implementeringseffekter for den strategiska portfdljen, men
exklusive alternativa investeringar, provisionskostnader och
rorelsens kostnader.

* Fondens valutaexponering var 9 procent.

* Fonden beslutade i juni att genomfora sin férsta investering

i en jordbruksfond (amerikanska Teays River).
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Redovisade virden i rapporten avser "exponerade virden”, ddr inte annat anges. Dessa omfattar, utover bokforda verkliga vérden, dven allokerad
(men ej investerad) likviditet till det aktuella tillgingsslaget samt dvriga tillgdngar som utgor sikerhet for ingdngna derivatpositioner. I balansrikningen

sdrredovisas tillgangsslag, derivat och likvida medel till verkligt virde.



VD har ordet

Om 2009 utmdrkte sig som dterhdmtningens dr, praglades
forsta halvdret 2010 mest av hog volatilitet pd marknaderna.
I fokus for hindelseutvecklingen har varit skuldsdttningen
och den ekonomiska instabiliteten i ett antal europeiska ldander.
Den sydeuropeiska krisen har bland annat kastat strilkastar-
ljuset pa brister i flera nationella pensionssystem och i flera
lander har man tagit initiativ till reformer av det slag som
Sverige genomforde i slutet av 1990-talet. EU tvingades sjo-
sitta ett omfattande riaddningspaket som initialt hade en
lugnande effekt, men ddrefter har osikerheten tilltagit och
perioden var som helhet mycket turbulent.

Trots denna marknadsutveckling blev fondens avkastning
svagt positiv och bidrog till att kapitalet 6kade med 2,5
miljarder kronor. Inflddena till pensionssystemet fortsatte
samtidigt att vara mindre dn utflédena och under férsta
halvaret hade fonden utfloden till pensionssystemet pa tva
miljarder kronor, vilket gjorde att fonden redovisade ett ut-
gaende fondkapital per den 30 juni pa 204,8 miljarder kronor.
Det ar bland annat detta som ar buffertfondernas roll, att
jdmna ut perioder av under- eller 6verskott i systemet.

Forvaltningen overtriffade sina jamforelseindex inom
samtliga tillgdngsslag. Andra AP-fonden har en fortsatt hog
andel aktier, vilket har varit gynnsamt dd den svenska aktie-
marknaden dven under forsta halvaret hade en bra utveck-
ling. Férvaltningen av svenska aktier gav under halvaret
7,2 procent i avkastning, vilket &r 0,3 procent battre dn jam-
forelseindex.

Vi har fortsatt arbetet med att diversifiera fondens till-
gangsportfoljer och inom ramen for detta paborjat en ok-
ning av allokeringen till reala tillgdngar, framst i form av in-
vesteringar i skogs- och jordbrukstillgangar.

Kostnadseffektiv organisation

Som en del av det svenska pensionssystemet &r det natur-
ligt att fondens verksamhet 10pande granskas och utvdrde-
ras.Vart uppdrag dr att se till att det svenska pensionskapi-
talet investeras sa effektivt som majligt. Darfér vander vi
stindigt pa alla stenar for att driva och utveckla en kost-
nadseffektiv férvaltning med en hog kvalitets- och saker-
hetsniva. Bland annat later vi arligen en extern part jamfora
effektiviteten i var verksamhet med en global grupp kapital-
forvaltare.

Andra AP-fonden har under aret tillsammans med
Forsta, Tredje och Fjarden AP-fonden analyserat mojlig-
heterna att genom 6kad samverkan mellan fondernas
affarsstodsenheter minska de administrativa kostnaderna.
Slutsatserna av analyserna visade att besparingspotentia-
len skulle bli relativt begrdnsad, medfora stora etable-
ringskostnader samt operativa risker fér verksamheten.
For att ytterligare fordjupa det befintliga samarbetet be-
slutade AP-fonderna under varen att etablera ett sérskilt
forum for samverkan med syfte att genom okad transpa-
rens och samordning minska kostnaderna inom ramen
for befintliga organisationer.

Att fortsdtta folja kostnadseffektiviteten dr en sjalvklar
del av var dagliga verksamhet.

Aktiva agare

Under aret har debatten om incitamentsprogram till ledan-
de befattningshavare fortsatt. Eftersom det ar styrelserna i
respektive bolag som har ansvar for att ta fram relevanta
och rimliga ersdttningspaket, har vi under forsta halvaret in-
tensifierat dialogen med bolagens styrelser angaende er-
sattningar. Andra AP-fonden &r positiv till langsiktiga in-
citamentsprogram i de fall da vi bedomer att dessa framjar
bolagens utveckling pa lang sikt.

Regeringens arliga utvardering av AP-fonderna visade
att vart arbete med bolagsstyrning fungerar bra. Att résta
pa bolagsstammor dr ett viktigt verktyg att utova aktivt
dgarskap. Under varen rostade vi dérfor i vasentligt fler ut-
landska bolag.

Framtidsutsikter

Samtidigt som turbulensen pa marknaderna var stor under
varen, har det dnda presenterats stark makrostatistik.

Vi tror att volatiliteten pa marknaden kommer att fortsitta
under hésten. Aven utflédena ur pensionssystemet kom-
mer att fortsitta, vilket vi anpassat var portfdlj efter. Vi har
en val sammansatt portfolj och kdnner oss vél rustade infér
framtiden.

Eva Halvarsson
Verkstallande direktor



Tillgangsslagens utveckling

Det forsta halvaret 2010 préglades av stor turbulens pa de
finansiella marknaderna. Fran ett brett marknadsperspektiv
tillhor Sverige en av fa marknader dér borsen gick upp un-
der det forsta halvaret, medan borser internationellt féll pa
bred front matt i lokal valuta. I stor utstrackning &r det lan-
der med goda statsfinanser som gynnats pa de finansiella
marknaderna i relation till de med svagare statsfinanser.
Osakerheten om aterhdmtningen, och férvantningar pa fi-
nanspolitiska atstramningar i form av budgetnedskérningar
och hojda skatter, har medfort att obligationsrantor gene-
rellt gatt ned sedan arsskiftet.

Svenska aktier

Svenska aktier forvaltas i fyra delportfoljer med tillhorande
jamforelseindex. Under forsta halvaret gav forvaltningen av
svenska aktier totalt en avkastning pa 7,2 procent, vilket dr
0,3 procent béttre dn jdmforelseindex. Fondens interna fun-
damentala aktiva forvaltning dvertriffade index med 0,8
procent. De kvantitativt forvaltade breda portféljerna inves-
teras indexnédra med lag relativrisk. Dessa underavkastade i
forhallande till index med knapp marginal. Férvaltningen
av smabolag Gvertrdffade index med 0,8 procent tack vare
de externt forvaltade portfdljerna medan den interna for-
valtningen inte lyckades lika val.

Utlandska aktier

Forvaltningen av utldndska aktier hade totalt under halvaret
en negativ avkastning, fore valutasikring, pa -2,0 procent, vil-

Andra AP-fondens portfolj per den 30 juni 2010

® Svenska aktier, 36,6 mdkr

@ Utlandska aktier, 67,8 mdkr
Rantebarande tillgangar, 78 mdkr
Alternativa investeringar, 22,4 mdkr

ket var 0,3 procent battre 4n indexavkastningen. Den interna
indexnéra aktieforvaltningen nadde inte riktigt jamforelsein-
dex medan de externa aktiva portfoljerna, inklusive forvaltar-
na pa utvecklingsmarknaderna, 6vertrédffade index.

Rantebarande tillgangar

De riantebéarande portfdljerna om sammanlagt 78 mdkr av-
kastade 4,7 procent, fore valutasakring, vilket var 0,2 procent
battre dn jamforelseindex. Savdl den interna svenska som
den interna utldndska ranteforvaltningen 6vertréffade jam-
forelseindex. De externa kreditmandaten hade ett varierat
resultat medan investeringarna i utldndska tillvaxtmarknads-
instrument hade en positiv relativavkastning.

Alternativa investeringar

Drygt 22 mdkr av fondens kapital, cirka 11 procent, &r pla-
cerade i s kallade alternativa tillgdngar. Av dessa utgjordes
vid halvarsskiftet 51 procent av fastigheter, 28 procent av
riskkapitalfonder och 21 procent av konvertibler. De alter-
nativa investeringarna hade en avkastning pa 4,7 procent,
inklusive valutasdkring, under perioden.

Riskkapitalfonder

Fonden har totalt 36 ataganden mot riskkapitalfonder med
19 motparter. De sammantagna investeringsdtagandena
uppgick till 15,1 mdkr vid halvérsskiftet. Av dessa har hittills
6,4 mdkr investerats, varav 641 mnkr under forsta halvaret
2010.Tva nya dtaganden om sammanlagt 310 mnkr gjordes
under perioden. Fondens riskkapitalinvesteringar &r i for-
héllandevis tidiga skeden, varfér endast 93 mnkr hittills
aterbetalats under aret. Marknadsvardet pa riskkapitaltill-
gangarna vid halvarets utgang uppgick till 6,6 mdkr att jam-
fora med 5,4 mdkr vid arets ingang. Riskkapitalfonderna av-
kastade 8,4 procent, efter valutasdkring, under perioden.

Fastigheter

Fondens fastighetssexponering utgors dels av innehav i den
marknadsnoterade aktieportféljen, dels av innehav i de
onoterade fastighetsbolagen Norrporten (50 procent dgar-
andel) och Vasakronan (25 procent dgarandel). Fondens
béda onoterade fastighetsinvesteringar redovisade samman-
taget en avkastning om 7,4 procent under forsta halvaret.
Marknadsvardet uppgick till 6,8 mdkr for Vasakronan och
till 4,6 mdkr f6r Norrporten. Avkastningen uppgick till 9,0
procent for Vasakronan och till 5,0 procent f6r Norrporten.



Fonden beslutade i juni att genomfora sin forsta investering i
en jordbruksfond (amerikanska Teays River).

Konvertibler

Under 2009 investerade fonden i konvertibler, da dessa an-
sags erbjuda goda aktieliknande avkastningsmojligheter och
samtidigt medfora en diversifiering av fondens relativt htga
aktieinnehav. Under halvaret avkastade konvertibelinne-
havet, fére valutasakring, 5,6 procent. Marknadsvéardet for
konvertiblerna var vid halvarsskiftet 4,8 mdkr.

Valutaexponering

Den sammanlagda exponeringen mot utldndska valutor var
9 procent vid halvarsskiftet. Resultateffekter av hedgestrate-
gin redovisas enbart pa total niva f6r fonden och uppgick
under forsta halvaret till -1,9 procent. Den kraftiga kronfor-
svagningen under hosten 2008 resulterade enligt fondens

mening i en signifikant undervirdering pa medellang sikt av
den svenska kronan i relation till euron. Den strategiska va-
lutasdkringen av aktier noterade i euro hojdes dérfor gradvis
under 2009 fran tidigare 50 procent till 75 procent. Under
2010 har vérderingen av den svenska kronan atergatt till
normala nivéer, varfor den strategiska valutasdkringen un-
der senvéren successivt aterstalldes fran 75 procent till 50
procent. Denna taktiska forandring hade en positiv resultat-
effekt pa drygt 200 mnkr.

Implementeringseffekter

Andra AP-fonden definierar kostnader och intdkter hanfor-
bara till implementering och rebalansering av den strategis-
ka portféljen som implementeringseffekter. Dessa effekter
kan uppsta i terminspositioner, valutahantering och vikt-
avvikelser mellan index. For forsta halvaret 2010 var effek-
terna marginellt positiva.

Sammanstallning av strategisk portfolj, portféljandel och avkastning den 30 juni 2010

Strategisk Portfolj- Portfolj- Absolut Relativ Aktiv risk
Tillgangsslag portfolj, % andel, % varde, mdkr avkastning, % avkastning, % ex post*, %
Svenska aktier 18,0 17,9 36,6 7,2 0,3 0,7
Utldndska aktier 34,0 33,1 67,8 -2,0 0,3 0,6
Rantebarande tillgangar, inklusive
likviditet och upplupna rantor 37,0 38,1 78,0 4,7 0,2 0,4
Totalt noterade tillgangar, exklusive 0,9 0,4 0,3
alternativa investeringar och kostnader
Alternativa investeringar 11,0 10,9 22,4 4,7
Totalt fondkapital, exklusive 100,0 100,0 204,8 1,3

och rorelsekostnader

prov

* Historiskt utfall, 12 méanader rullande.

Bidrag till absolut och relativ avkastning

Bidrag till absolut avkastning, %

Bidrag till relativ avkastning, %

Svenska aktier iLj5 0,1
Utlandska aktier -0,7 0,1
Rantebarande tillgangar, inklusive

likviditet och upplupna rantor 1,8 0,1
GTAA 0,1 0,1
Overlay 0,0

FX Hedge -1,9

Summa marknadsnoterade tillgangar exklusive alternativa investeringar

och implementeringseffekter 0,9 0,4
Implementeringseffekter* 0,0
Summa marknadsnoterade tillgangar exklusive alternativa investeringar

och inkl. implementeringseffekter 0,9 0,4
Alternativa investeringar 0,4

Summa tillgangar, exklusive provisionskostnader och rorelsekostnader 1,3

* Resultateffekter for att uppratthalla exponering mot strategisk portfol;.



Fortsatt fokus pa kostnadseffektivitet

Att bedriva en kostnadseffektiv férvaltning &r forknippat med
ett antal strategiska vdgval samt formaga till flexibilitet i in-
riktning och mandat. Andra AP-fonden har malséttningen att
via kunskap och kontroll 6ver affarsflodet skapa forutsétt-
ningar for effektiv resursanvandning, hog kvalitet och séaker-
het samt anpassningsbarhet. Detta utvérderas arligen av Fi-
nansdepartementet men ocksa pa eget initiativ via interna-
tionellt verksamma analystoretag, allt for att skapa en bra
jamforelsegrund och for att identifiera nya mal att strdva mot.

Fondens kostnader

Fondens kostnader bestar dels av interna rorelsekostnader,
dels av provisionskostnader inkluderande externa férvalt-
nings- och depédkostnader. Darutover har fonden transak-
tionskostnader relaterade till kép och forséljning samt pre-
stationsbaserade forvaltningskostnader {or externa férvalt-
ningsmandat, vilka belastar tillgangarnas marknadsvérde.
Samtliga kostnader &r viktiga att analysera och mata i rela-
tion till andra aktorer pa marknaden. Fonden foljer 16pande
direkta och indirekta transaktionskostnader bland annat ge-
nom TCA (Trading Cost Analysis) som, férutom de direkta
transaktionskostnaderna, dven tar hansyn till marknadspa-
verkan (market impact) och effektivitet vid exekvering.
Ovriga kostnader analyseras i samarbete med Cost Effecti-
veness Measurement Inc (CEM).

CEM

Andra AP-fonden har ett flerarigt samarbete med CEM f{6r
att utvdrdera fondens férvaltningskostnader. CEM tar hén-
syn till kostnader i forhallande till forvaltat kapital, andel
aktiv forvaltning samt fordelning mellan olika tillgangsslag.
Fondens kostnader jamfors med en globalt sammansatt
grupp av kapitalférvaltare som har en liknande storlek och
sammansattning. Resultatet f6r 2009 visar att Andra AP-
fonden bedriver en mer kostnadseffektiv verksamhet dn
motsvarande globala kapitalforvaltare.

Analys av administrativa kostnader

Forsta, Andra, Tredje och Fjarde AP-fonden har gemensamt
under aret analyserat méjligheten att genom 6kad samord-
ning minska de administrativa kostnaderna. Analyserna
omfattar ett antal alternativa lsningar fér samarbete, allt
ifran mera djupgaende organisatoriska forandringar till ett
mer projektbaserat samarbete. Slutsatserna &r bland annat
att besparingspotentialen i att skapa en gemensam organi-
satorisk enhet dr begrdnsad och att en sadan 16sning dr be-
hiftad med stora etableringskostnader och betydande ope-
rationella och affirsméssiga risker. Ett par omraden har
identifierats ddr potential finns for ytterligare effektivisering.

Fortsatt samarbete mellan AP-fonderna

For att ytterligare intensifiera samarbetet och transparensen
mellan AP-fonderna har ett forum fér samverkan etablerats,
dér Forsta, Andra, Tredje och Fjarde AP-fonden samt Sjatte
och Sjunde AP-fonden ingar. I férsta hand kommer de
affarsstodjande verksamheterna samt vissa stabsfunktioner
att omfattas. Syftet med det férdjupade samarbetet &r att
genom Okad transparens minska kostnaderna. Méjlighet
finns dven att sluta gemensamma avtal med leverantérer
och samarbetspartners. Samarbetet ska dock vara utformat
pa ett sdtt som inte inskranker mojligheten till konkurrens
mellan fonderna.

Jamforelse kostnadsniva, baspunkter %o
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Grafen visar fondens kostnadsniva i relation till
fondens jamférelsegrupp under perioden 2004-2009.
Kélla: CEM



Finansiell oversikt

Fondkapitalet uppgick vid halvarsskiftet 2010 till 204,8 mdkr,
en 6kning med netto 0,5 mdkr sedan utgangen av 2009. For-
dndringen bestar dels av fondens positiva redovisade resultat
som uppgick till 2,5 mdkr, dels av ett fortsatt negativt net-
toflode i pensionssystemet pd -2,0 mdkr. Fér andra aret i rad
redovisar pensionssystemet negativa nettofloden till f6ljd
av férdndringar inom systemets avgiftstillgang, dar 1éner,
sysselsdttningsgrad och pensionsalder har storst paverkan.
Exklusive de nettoinfléden som skett sedan starten 2001
har fondens kapital 6kat med 56 mdkr, vilket motsvarar en
genomsnittlig drlig avkastning pa 3,4 procent, efter avdrag
for fondens kostnader.

Fondkapitalets utveckling forsta halvaret 2010, mnkr

Ingaende fondkapital 204 290
Inbetalda pensionsavgifter 25 369
Utbetalda pensionsmedel 27 237
Administrationsersattning -128 -1 996
Periodens resultat 2 545
Utgaende fondkapital 204 839

Forsta halvarets resultat uppgick till 2 545 (10 920) mnkr
och paverkades positivt framst av utvecklingen pa réante-
barande tillgangar och alternativa investeringar. Resultatet
i sin helhet utgjordes av rorelsens intdkter, inklusive provi-
sionskostnader, med avdrag for rorelsens kostnader. Rorel-
sens intdkter bestod av rdntenetto, erhdllna utdelningar
och nettoresultat for respektive tillgdngsslag pa totalt 2 510
(11 639) mnkr samt valutakursférandringar 212 (-559) mnkr
och provisionskostnader -101 (-85) mnkr. Fondens resultat
belastades med rorelsens kostnader bestaende av personal-
kostnader och 6vriga administrationskostnader pa sam-
manlagt 76 (75) mnkr.

Under forsta halvaret minskade den relativa risken for
fonden totalt fran 0,6 procent till 0,3 procent, vilket beror
pa ldgre risktagande inom tillgangsslagen utlandska och
svenska aktier. Under samma period minskade &ven fon-
dens absoluta risk fran 12,0 procent till 9,0 procent. Infor-
mationskvoten utvecklades positivt fran 1,3 till 3,3 till féljd
av en bra utveckling av den relativa avkastningen samt
minskad relativ risk.

Siffror inom parantes avser motsvarande varden 30 juni 2009.

Provisionskostnader

Rorelsens intakter belastades med provisionskostnader om
101 (85) mnkr, varav externa forvaltararvoden utgjorde 95
(80) mnkr och depabanksarvoden 6 (5) mnkr.

Graden av aktivt risktagande och val av marknad pa-
verkar i stor utstrackning kostnaden for forvaltat kapital.
Fondens externt forvaltade kapital har under 2010 haft en
fortsatt aktiv férvaltningsinriktning och den 30 juni 2010
forvaltades 24 procent av kapitalet i externa mandat in-
klusive onoterade tillgangar.

Kostnaden for extern forvaltning av marknadsbaserade
tillgdngar bestdr dels av en fast del och dels, for vissa upp-
drag, av en prestationsbaserad del. For forsta halvaret 2010
uppgick den fasta kostnaden, redovisad som en provisions-
kostnad, till
92 (77) mnkr och den rorliga prestationsbaserade delen till
72 (28) mnkr. Inkluderas férvaltararvoden for riskkapital-
fonder uppgick fondens sammanlagda fasta externa forvalt-
ningskostnad till 95 (80) mnkr.

Férvaltararvoden for onoterade tillgdngar, for vilka
aterbetalning medges fore vinstdelning och bedéms som
sannolik, redovisas tillsammans med investeringarna i
onoterade aktier i balansrdkningen. Under perioden erlades
forvaltararvoden for onoterade tillgdngar om totalt 61 (54)
mnkr, varav 58 (51) mnkr redovisades tillsammans med in-
vesteringarnas marknadsvarde per halvarsskiftet.

Fondens kostnader, mnkr
janjun 2010 jan{un 2009 jan-dec 2009

Provisionskostnader 101 85 182
varav

— externa forvaltningskostn. 95 80 171
— kostnader for depahantering 6 5 11
Rorelsekostnader 76 75 150
Forvaltningskostnadsandel, %* 0,07 0,08 0,08

* Baseras pa rorelsekostnader i forhallande till genomsnittligt fondkapital.



Rorelsens kostnader

Fondens rorelsekostnader for forsta halvaret 2010 uppgick
till 76 (75) mnkr, varav personalkostnader utgjorde 44 (43)
mnkr och 6vriga administrationskostnader 32 (32) mnkr.
Forvaltningskostnadsandelen uttrycks i drstakt och definie-
ras bade inklusive och exklusive provisionskostnader i for-
hallande till det genomsnittliga fondkapitalet. Under férsta
halvaret uppgick fondens férvaltningskostnadsandel inklu-
sive provisionskostnader till 0,17 (0,18) procent och exklusi-
ve provisionskostnader till 0,07 (0,08) procent.

Personal
Antalet anstéllda var vid halvérsskiftet 55 personer.Vid ut-
gangen av 2009 hade fonden 53 anstallda.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med de av buffert-
fonderna gemensamt framtagna redovisnings- och vérde-
ringsprinciperna. Dessa redovisas pa sidan 50 i Andra AP-
fondens arsredovisning fér 2009.

Siffror inom parantes avser motsvarande varden 30 juni 2009.

Styrelse

Under varen och sommaren utsag regeringen fyra nya leda-
moter i Andra AP-fondens styrelse. Marie S. Arwidson,

vd for Skogsindustrierna, har utsetts till styrelseordférande.
Ovriga nya ledaméter &r Jeanette Hauff, Lasse Thérn och
Ola Alfredsson. Gunnar Larsson, Ylva Thorn, Eva Persson
och Clas Nykvist har lamnat styrelsen.

Nasta rapporttillfille

Arsredovisningen och resultatet for verksamhetsaret 2010
publiceras under februari 2011. Dessutom publiceras en
separat Agarrapport i slutet av september 2010.

Goteborg den 26 augusti 2010

Eva Halvarsson
Verkstéillande direktor



Belopp i mnkr jan-juni 2010 jan-juni 2009 jan-dec 2009

Rorelsens intakter

Réntenetto 1771 1236 2491
Erhalina utdelningar 1825 1944 2 526
Nettoresultat, noterade aktier och andelar -2 393 8 329 27 288
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar 943 -1 311 -803
Nettoresultat, rantebarande tillgangar 1422 4 2 022
Nettoresultat, derivatinstrument -1 058 1 437 3322
Nettoresultat, valutakursforandringar 212 -559 -1 656
Provisionskostnader, netto 101 -85 -182
Summa rorelsens intakter 2621 10 995 35 008

Rorelsens kostnader

Personalkostnader -44 -43 -87
Ovriga administrationskostnader -32 -32 -63
Summa rorelsens kostnader -76 -75 -150
PERIODENS RESULTAT 2545 10 920 34 858
Belopp i mnkr 30 juni 2010 30 juni 2009 31 dec 2009
Tillgangar
Aktier och andelar

Noterade 96 794 88 643 101 615

Onoterade 11 385 8 898 9651
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 90 509 76 170 81 600
Derivatinstrument 9 659 10 623 9 709
Kassa och bankmedel 1816 1984 2 400
Ovriga tillgangar 662 144 12
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 837 1317 1 825
SUMMA TILLGANGAR 212 662 187 779 206 812

Fondkapital och skulder

Skulder

Derivatinstrument 5152 2 883 2 354
Ovriga skulder 2 437 2 268 52
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 234 110 116
Summa skulder 7 823 5 261 2 522
Fondkapital

Ingédende fondkapital 204 290 173 338 173 338
Nettobetalningar mot pensionssystemet -1 996 -1 740 -3 906
Periodens resultat 2 545 10 920 34 858
Summa fondkapital 204 839 182 518 204 290
SUMMA FONDKAPITAL OCH SKULDER 212 662 187 779 206 812

Denna rapport har ej varit foremdl for sérskild granskning av fondens revisorer.



Flerarsoversikt

2010-06-30
Fondkapital, floden och resultat, mnkr
Fondkapital 204 839
Infléden, netto fran Forsakringskassan och
Awvecklingsfond/Sarskild forvaltning -1 996
Periodens resultat 2 545

Avkastning, %
Avkastning total portfolj, exkl. provisionskostnader och rérelsens kostnader
Avkastning total portfélj, inkl. provisionskostnader och rérelsens kostnader

Relativ avkastning pa noterade tillgangar exklusive
alternativa investeringar, provisions- och rérelsens kostnader

Risk, %

Aktiv risk, ex post

Forvaltningskostnadsandel i % av forvaltat kapital
Forvaltningskostnadsandel exklusive provisionskostnader
Forvaltningskostnadsandel inklusive provisionskostnader

Valutaexponering, %

Andel extern forvaltning (inklusive investeringar i riskkapitalfonder), %
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2008

173 338
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2007
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2006

216 775
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