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Diversifiering fortsatter skapa

stabilitet i avkastningen

Fonden redovisade en total avkastning pa 4,3 procent, exklusive

kostnader, for det forsta halvdret 2013. Fondens avkastning
relativt jamforelseindex uppgick till 0,2 procent, exklusive

alternativa investeringar och kostnader. Fondkapitalet 6kade med

6,9 mdkr och uppgick vid halvdrsskiftet 2013 till 248,3 mdkr.

¢ Andra AP-fondens fondkapital uppgick till 248,3 (227,3)
mdkr den 30 juni 2013. Fondkapitalet belastades av ett
nettoutflode till pensionssystemet pa -3,1 (-1,7) mdkr.

¢ Resultatet for halvaret uppgick till 10,0 (12,3) mdkr.

¢ Fondens avkastning pa den totala portf6ljen uppgick till
4,3 (5,8) procent, exklusive provisionskostnader och
rorelsens kostnader. Inklusive dessa kostnader avkastade
portfdljen 4,2 (5,7) procent.

Fondkapitalets utveckling 2001 — 30 juni 2013, mdkr
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Den relativa avkastningen uppgick till 0,2 (0,5) procent for
den noterade portféljen exklusive alternativa investeringar
och kostnader, vilket motsvarar ett bidrag pa 0,4 mdkr.

Rorelsens kostnader, uttryckt som forvaltningskostnads-
andel, var fortsatt 1ag och uppgick under perioden till 0,07
(0,08) procent.

Under de senaste tio aren har fonden avkastat 102,7
procent, vilket motsvarar en genomsnittlig avkastning pa
7,3 procent per ar. Efter avdrag for inflation motsvarar detta
en arlig real avkastning pa 6,0 procent.

Sedan starten 2001 har fonden skapat 109,2 mdkr i avkast-
ning, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig avkastning pa
4,5 procent, inklusive fondens kostnader.

Fondens valutaexponering var 20 (15) procent.
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Redovisade varden avser "exponerade varden” dar inte annat anges. Dessa omfattar utéver bokforda verkliga varden aven allokerad (men ej investerad) likviditet till
det aktuella tillgangsslaget samt Ovriga tillgangar som utgor sakerhet for ingangna derivatpositioner. | balansrakningen sarredovisas tillgangsslag, derivat och likvida
medel till verkliga varden. Beloppen &r angivna i tkr, tusentals kronor, mnkr, miljoner kronor, mdkr, miljarder kronor i enlighet med Sprakradets rekommendation.

Siffrorna inom parentes anger samma period féregédende ar.



VD har ordet

Under det forsta halvaret praglades de finansiella marknaderna som hel-
het av en ganska positiv utveckling bade i USA och i Europa. Dock avslu-
tades perioden med en relativt stor finansiell turbulens, da den amerikan-
ska centralbanken under maj borjade forbereda en minskning av dess
extraordindra stimulansétgérder. Detta paverkade bade borserna och
obligationsmarknaderna i hela varlden.

Fondens langsiktiga forvaltningsstrategi, med en 6kad diversifiering i
portfdljen for att skapa storre stabilitet i avkastningen, visade sig vara fort-
satt framgangsrik. Den totala avkastningen for perioden uppgick till 4,3
procent och fondens aktiva avkastning uppgick till 0,3 procent. Glddjande
ar ocksd att samtliga tillgangsslag overtriffade jamforelseindex. Svenska
aktier avkastade 8,8 procent, utlindska aktier 7,6 procent och alternativa
investeringar 6,3 procent, medan rantebarande tillgangar avkastade -0,7

procent.

Under de senaste tio aren har fonden realt avkastat i genomsnitt sex pro-
cent per ar, vilket val verstiger vart langsiktiga avkastningsantagande om
en genomsnittlig &rlig real avkastning pa fem procent.

Fortsatt forflyttning av portfoljen

Som ett led i den langsiktiga strategin att skapa en stabil avkastning, fort-
sdtter vi forflyttningen av portfolien mot en dkad andel investeringar i ill-
vaxtmarknader och alternativa tillgangsslag. Som den forsta svenska in-
vesteraren lamnade vi for ett ar sedan in en ansokan om licens for att fa
direktinvestera pa den inhemska kinesiska aktiemarknaden. Licensen er-
holl vi i september. I slutet av juni fick vi besked fran den kinesiska myn-
digheten, SAFE, att fonden tilldelats en investeringskvot om 200 miljoner
dollar. Parallellt har fonden ocksa genomfért en upphandling av forvaltare
av de kinesiska mandaten, vilken nu ér i sin slutfas. Under hosten kom-

mer fonden att gora de forsta investeringarna.

Fonden bérjade i slutet av forra aret att bygga upp en egen balanserad
portfdlj av sa kallade alternativa riskpremier. Bland annat haller vi pa att
stanga var langa konvertibelportfdlj och har i stéllet lagt till konvertibel-
arbitrage som en av strategierna i detta tillgdngsslag. Alternativa riskpre-
mier ska bidra till att 6ka diversifieringen och ge en hogre riskjusterad
avkastning, eftersom portfoljen &r konstruerad for att vara oberoende i
forhallande till traditionell aktiemarknadsrisk. Investeringar i detta till-
gangsslag fortsatte under forsta halvaret.

Under varen borjade fonden “ta hem”fGrvaltningen av aktier pa tillvéxt-
marknader. Dessa férvaltas nu bade internt och externt som ett led i var
langsiktiga strategi att med egna resurser 16pande bygga upp en mer
affdrs- och kostnadseffektiv forvaltning.

Som en naturlig del i den portfdljférandring som pagar, med en allt stGrre
andel investeringar i tillvixtmarknader och alternativa tillgangsslag, ligger

att sdkerstdlla att vara interna processer anpassas och utvecklas i takt med

forandringarna. Under det senaste aret har darfér en grundlig genomgang
gjorts av de processer och rutiner som ligger till grund for investeringsbe-
sluten i onoterade tillgdngar samt fr den 16pande uppfdljningen och ut-
varderingen av investeringarna. Arbetet har genomforts i néra dialog med
styrelsens riskkommitté och har kontinuerligt diskuterats i styrelsen.

Behov av forandrade placeringsregler

Vi har under de senaste aren i olika ssmmanhang papekat behovet av en
6versyn och férandring av fondernas placeringsregler. Detta dr ocksa ett
omrade som sarskilt uppmérksammas i Buffertkapitalsutredningen. Med
friare placeringsregler &r min beddmning att vi far béttre férutsattningar
att skapa en stabilare och hogre avkastning. Dagens placeringsregler, med
en hog andel rantebarande tillgangar, gor att portfdljen far en karaktar av
bipolaritet. Den lagt forvantade avkastningen pa rantebarande tillgdngar
maste uppvagas av ett relativt hogt risktagande inom andra tillgangsslag
for att kunna nd den forvantade avkastningen. Med foréndrade place-
ringsregler ar det min forhoppning att vi ska kunna balansera riskerna
béttre och ddrmed ocksa skapa en stabilare avkastning pa fondens totala
portfdlj.

Brett fokus pa hallbarhet

Fonden har under perioden fortsatt arbetet med att integrera héllbarhets-
fragorna i forvaltningen. Bland annat har vi varit med att ta fram ett ram-
verk fér rapportering av etik-, miljo- och dgarfragor for riskkapitalbolag.
Mer om detta samt om vara 6vriga aktiviteter inom hallbarhetsomradet

publicerar vi i var dgarrapport som kommer i bérjan av oktober.

En viktig byggsten i ett uthalligt samhalle &r fragorna om jamstalldhet och
mangfald. Det kvinnoindex som fonden sammanstéller varje &r visar att
andelen kvinnor i borsbolagens styrelser minskar for andra édret i rad och
uppgr till 22,3 procent. Daremot fortsétter andelen kvinnor i ledningar
att stadigt 5ka och uppgér nu till 17,2 procent. Aven om andelen kvinnor i
styrelserna endast minskat marginellt, tycker jag att det &r en orovickande
trend att vi nu &r tillbaka pd i princip samma niva som 2010.Vi som &dgare
maste verkligen, i annu storre utstrackning, diskutera vad vi kan gora for
att vinda denna trend. Gladjande &r att andelen kvinnor i ledningsgrup-
perna dkar, speciellt med tanke pa att denna grupp utgor den framsta
rekryteringsbasen for styrelseledaméter.

Standiga forbattringar

Det jag ovan namnt &r nagra exempel pa de standiga forbattringar som vi
pa Andra AP-fonden arbetar med och som utvecklar bade vér verksam-
het och oss sjélva - allt i syfte att skapa bésta méjliga avkastning till Sveri-
ges pensionarer. Jag ser med tillforsikt fram emot resterande delen av
2013, da vi ska fortsdtta vart arbete med att astadkomma en forvaltning i
varldsklass.

Eva Halvarsson
Verkstéallande direktor



Tillgangsslagens utveckling

under forsta halvaret

Utvecklingen pa de finansiella marknaderna praglades i stort av en
stabilisering av den globala makroekonomiska utvecklingen. Den
amerikanska ekonomin undvek med néd och néppe det omtalade
skattepolitiska stupet vid arets borjan. Den har dérefter successivt
visat allt tydligare tecken pa att langsamt vara pa vag ut ur den
langa period av svag tillvixt som {6ljt i sparen av den finansiella
krisen. Detta medférde en mycket god utveckling pa den ameri-
kanska aktiemarknaden men ocksa stigande obligationsrantor. Det
forbattrade ekonomiska laget foranledde den amerikanska central-
banken att i slutet av maj borja forbereda omvérlden pa en ned-
trappning av dess extraordinara stimulansatgarder. Det orsakade
relativt stor finansiell oro och kom att paverka savél borser som

obligationsmarknader i hela vérlden.

Den europeiska ekonomin fortsatte att priaglas av den finanspoli-
tiska atstramning som eurokrisen framtvingat. Tillvaxten var ateri-
gen negativ men nedgangen avstannade, och det finns férhopp-
ningar om att botten naddes under halvaret. Utvecklingen pa de
europeiska borserna var sammantaget neutral och obligationsran-

torna var i de flesta fall nagot hogre i juni dn vid arets borjan.

Den nytilltrddda japanska regeringen inledde ett ambitidst pro-
gram for att blasa livi den sedan decennier svaga japanska ekono-
min. Halvaret praglades framfor allt av den japanska centralban-
kens offentliggérande av omfattande stimulanser. Den japanska
valutan forsvagades kraftigt och bérsutvecklingen var sammantaget
mycket stark under perioden, trots en betydande tillbakagang i

samband med den marknadsoro som intriffade i maj och juni.

Den kinesiska ekonomin borjade att efter en orolig host stabiliseras
kring regimens tillvaxtmal. Manga tillvaxtlander upplevde dock fal-
lande exportefterfragan och lagre globala ravarupriser. Det fick en
ddmpande effekt pa deras ekonomier och flera lander inférde pen-
ningpolitiska stimulansatgarder. Tillvixtmarknaderna drabbades
sarskilt av marknadsoron efter den amerikanska centralbankens
uttalanden och halvarsavkastningen for saval aktier som obligatio-

ner blev negativ.

Den svenska borsen steg i takt med forvantningarna pé en béttre
global ekonomisk utveckling. Svenska obligationsrantor foljde den
globala utvecklingen uppat och avkastningen for svenska obliga-

tioner blev darfor negativ.

Totalt for halvaret var avkastningen fér fondens svenska och ut-
landska aktieportfoljer 8,8 procent respektive 7,6 procent medan
rantebdrande tillgangar minskade i vdarde med 0,7 procent. Fon-
dens alternativa investeringar, omfattande onoterade fastigheter,
riskkapitalfonder, konvertibler, alternativa riskpremier och alterna-

tiva krediter, avkastade 6,3 procent.

Fondens aktiva forvaltning 6vertraffade jamforelseindex med 0,3
procent, exklusive alternativa investeringar och kostnader. Den
relativa avkastningen, det vill sdga aktiv avkastning inklusive im-
plementeringseffekter, var 0,2 procent eller 0,4 mdkr. Alla fondens
forvaltningsenheter overtréffade aterigen jamforelseindex. Sam-
mantaget bidrog ocksa fondens externa forvaltare med 0,2 mdkr

till det positiva aktiva resultatet.



Sammanstallning av strategisk portfolj, portfoljandel och avkastning den 30 juni 2013

Strategisk Portfélj- Portfolj- Absolut Relativ Aktiv risk
Tillgangsslag portfolj, % andel, % varde, mdkr avkastning, % avkastning, % ex post*, %
Svenska aktier 11,0 11,3 28,1 8,8 0,6 0,4
Utlandska aktier 38,0 39,1 97,0 7,6 0,2 0,4
Rantebarande tillgangar, inklusive
likviditet och upplupna rantor 35,0 34,5 85,8 -0,7 0,0 0,3
Totalt noterade tillgangar, exklusive 3,9 0,2 0,2
provisions- och rorelsekostnader
Alternativa investeringar 16,0 15,1 37,4 6,3
Totalt fondkapital, exklusive
provisions- och rorelsekostnader 100,0 100,0 248,3 4,3
* Historiskt utfall, 12 manader rullande.
Bidrag till absolut avkastning forsta halvaret 2013, %
Svenska aktier 1,0
Utlandska aktier 2,9
Rantebarande tillgadngar, inklusive likviditet och upplupna rantor -0,2
GTAA 0,0
Overlay 0,0
FX Hedge 0,3
Alternativa investeringar 0,9
Summa tillgangar exklusive provisions- och rorelsekostnader 4,3
Bidrag till relativ avkastning forsta halvaret 2013, %
Svenska aktier 0,1
Utlandska aktier 0,1
Rantebarande tillgangar, inklusive likviditet och upplupna rantor 0,0
GTAA 0,0
Marknadsnoterade tillgangar exkl. alternativa investeringar och implementeringseffekter 0,27
Implementeringseffekter* -0,1
Marknadsnoterade tillgangar exkl. alternativa investeringar och inkl. implementeringseffekter 0,2

* Resultateffekter for att uppratthalla exponering mot strategisk portfolj.
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Finansiell oversikt

Fondkapitalet uppgick vid halvarsskiftet 2013 till 248,3 mdkr, en
6kning med netto 6,9 mdkr sedan utgédngen av 2012. Férandringen
bestér dels av fondens positiva redovisade resultat, som uppgick till
10 006 mnkr, dels av ett fortsatt negativt nettoflode i pensionssyste-
met pa -3 130 mnkr. Kostnader fér administrationen av pensions-
systemet, fakturerade av Pensionsmyndigheten, belastade fondkapi-
talet med -115 mnkr.

Exklusive de nettoinfloden som skett sedan starten 2001 har fon-
dens kapital 6kat med totalt 109,2 mdkr sedan start.

Fondkapitalets utveckling forsta halvaret 2013, mnkr

Ingaende fondkapital 241 454
Inbetalda pensionsavgifter 28 479
Utbetalda pensionsmedel -31 494
Administrationsersattning -115 -3 130
Periodens resultat 10 006
Utgaende fondkapital 248 330

Overtraffat vart langsiktiga antagande

Malet for fondens placeringsverksamhet, som det faststallts av fon-
dens styrelse, dr att minimera den negativa effekten pa pensionerna
till foljd av att “bromsen” aktiveras. Utifran detta har Andra AP-fon-
den faststallt en portféljsammansattning som forvantas generera en
langsiktig genomsnittlig arlig real avkastning pa fem procent. Under
de senaste tio dren har fonden avkastat 102,7 procent, vilket mot-
svarar en genomsnittlig avkastning pa 7,3 procent per ar. Efter av-
drag for inflation motsvarar detta en arlig real avkastning pa 6,0

procent.

Ackumulerad avkastning, tio ar, %

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

«== Andra AP-fondens avkastning, exklusive kostnader

Andra AP-fondens avkastningsantagande

Halvarsresultat

Forsta halvarets resultat uppgick till 10 006 (12 311) mnks, ett resultat
som framfor allt skapats i fondens aktietillgdngar. Den svenska saval
som den utldndska aktieportfoljen redovisade ett bra nettoresultat pa
totalt 7,3 mdkr, men ocksa en direktavkastning i form av utdelningar
pé 2,3 mdkr. Aven fondens onoterade tillgangar i fastigheter och risk-
kapitalfonder redovisade ett positivt resultat om 1,6 mdkr.

Fondens rantebérande tillgangar visade till f6ljd av den globalt stigande
ranteutvecklingen ett negativt resultat, som delvis vigdes upp av ett
betydande rantenetto. Totalt redovisade ddrmed rantebarande tillgangar
ett resultat pa -0,3 mdkr.

Under forsta halvaret minskade den aktiva risken for fondens noterade
portfdlj nagot, fran 0,3 procent till 0,2 procent. I absoluta tal, berdknat pa
12 manader rullande, &r svenska aktier fortsatt det tillgangsslag som har
hogst aktiv risk. Informationskvoten, berdknad pa 12 méanaders historik,
ligger pa en hég niva, men har dock forsamrats nédgot sedan arsskiftet
och uppgick per halvaret till 3,2.

Enligt Lagen om allmédnna pensionsfonder far hogst 40 procent av
tillgdngarna vara utsatta for valutakursrisk. Valutasakringen och val av
sakringsgrad av fondens portflj har dirmed en betydande resultat-
paverkan. Valutakursresultat fran utlindska tillgangar redovisas
tillsammans med resultatet fran fondens valutasdkring under raden
Nettoresultat, valutakursférandringar i resultatrakningen.

Valutaexponeringsgraden var under storre delen av forsta halvaret
relativt 1ag (cirka 20 procent) i forhéllande till fondens limit pa 40
procent. Periodens kronférsvagning mot euron och dollarn innebar
positiva valutakursresultat i utlindska tillgangar, men ocksa en
motsvarande negativ resultatpaverkan fran fondens valutasékring.

For fondens totala portfolj exponerad mot utléndsk valuta, inklusive
valutasakring, redovisades ett sammantaget positivt valutakursresultat
uppgaende till 0,1 mdkr.

Provisionskostnader

Rorelsens intdkter belastades med provisionskostnader pa 119 (99)
mnkt, varav externa forvaltararvoden utgjorde 113 (95) mnkr och
depdbanksarvoden 6 (4) mnkr. Da forvaltararvoden &r direkt kopplade
till storleken pa frvaltat kapital, &r de 6kade kostnaderna en effekt av
fondens véxande kapital, men ocksa av en uttalad strategi att utnyttja
externa forvaltare till mer nischade och ddrmed dyrare mandat inom
flera nya tillgangsklasser.



Kostnaden for extern forvaltning av marknadsnoterade tillgangar bestar
dels av en fast del och dels, for vissa uppdrag, av en prestationsbaserad
del. For forsta halvaret 2013 uppgick den fasta kostnaden, redovisad
som en provisionskostnad, till 111 (93) mnkr och den rérliga
prestationsbaserade delen till 21 (21) mnkr.

Forvaltararvoden f6r onoterade tillgangar, for vilka aterbetalning medges
foére vinstdelning och beddms som sannolik, redovisas tillsammans med
investeringarna i onoterade aktier i balansrakningen. Under perioden
erlades forvaltararvoden for onoterade tillgangar pé totalt 90 (71) mnkr,
varav 88 (69) mnkr redovisas tillsammans med investeringarnas
marknadsvarde per halvérsskiftet.

Roérelsens kostnader

Fondens rorelsekostnader for forsta halvaret 2013 uppgick till 86 (86)
mnkr, varav personalkostnaderna utgjorde 57 (51) mnkr och 6vriga
administrationskostnader 29 (35) mnkr. AP-fonderna &r fran och med
2012 registrerade till mervardesskatt och darmed skattskyldiga till
mervardesskatt for forvarv fran utlandet. Eftersom fonderna inte har rétt
att aterfa betald mervardesskatt, innebar mervérdesskatteregistreringen
en direkt 6kning av fondens kostnader fér denna typ av tjanster.

Forvaltningskostnadsandelen uttrycks i arstakt och definieras bade
inklusive och exklusive provisionskostnader i férhallande till det
genomsnittliga fondkapitalet. Fondens forvaltningskostnadsandel var
fortsatt 1ag och uppgick under férsta halvaret, inklusive provisions-
kostnader, till 0,17 (0,17) procent och exklusive provisionskostnader
till 0,07 (0,08) procent.

Kostnadseffektiv forvaltning

En etablerad metodik for att méta och jamféra pensionsfonders
kostnadseffektivitet ur ett internationellt perspektiv har utvecklats av
CEM (Cost Effectiveness Measurement Inc.). Metodiken méjliggor en
jamforelse som tar hansyn till ett flertal avgorande faktorer som starkt
paverkar den samlade kostnaden for att bedriva forvaltning: storleken
pa forvaltat kapital, andel aktiv och extern férvaltning samt férdelningen
mellan olika tillgangsslag. Pensionsfonders kostnader jamfors i studien
med en globalt sammansatt grupp av kapitalf6rvaltare, som har en
liknande storlek och portfoljsammanséttning. Andra AP-fonden har
deltagit i CEMs arliga benchmarkstudie sedan 2004.

For 2012 har Andra AP-fondens kostnader jamforts med 17 pensions-
fonder och analysen visade att fonden har 30 procent ldgre kostnadsniva
an snittet for jamforelsegruppen, se graf. Detta &r framst ett resultat av

en effektiv mix av forvaltningsstil och tillgangsslag.
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@== Andra AP-fonden
Jamférelsegrupp

Grafen visar Andra AP-fondens kostnadsniva i relation till jamforel-
segruppen under perioden 2004-2012. Kalla: CEM

Personal
Antalet anstéllda var vid halvarsskiftet 62 personer. Vid utgangen
av 2012 hade fonden 60 anstéllda.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Delérsrapporten har uppréttats i enlighet med de av buffertfonderna
gemensamt framtagna redovisnings- och varderingsprinciperna. Dessa
redovisas pa sidan 40 i Andra AP-fondens arsredovisning for 2012.

Styrelse

Under varen utsag regeringen en ny ledamot i Andra AP-fondens
styrelse, Ole Settergren, avdelningschef vid Pensionsmyndigheten.
Anders Jansson lamnade styrelsen. I juni avgick Niklas Johansson
som ledamot i samband med att han utsags till chef f6r Avdelning-

en for kommuner och statligt &gande pa Finansdepartementet.

Nasta rapporttillfille

Arsredovisningen och resultatet for verksamhetséret 2013 publiceras
under februari 2014. Dessutom publiceras en separat dgarrapport i
bérjan av oktober 2013.

Goteborg den 29 augusti 2013

Eva Halvarsson
Verkstallande direktor



Resultatrakning

Belopp i mnkr

jan-juni 2013

jan-juni 2012

jan-dec 2012

Rorelsens intakter

Rantenetto 1976 3027 6 647
Erhalina utdelningar 2 302 2 162 2 963
Nettoresultat, noterade aktier och andelar 7 283 4 479 15 557
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar 1 565 1581 2 657
Nettoresultat, rantebarande tillgangar -2 303 1 580 3848
Nettoresultat, derivatinstrument -758 218 1241
Nettoresultat, valutakursforandringar 146 -551 -3921
Provisionskostnader, netto -119 -99 -203
Summa rorelsens intakter 10 092 12 397 28 789
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -57 -51 -101
Ovriga administrationskostnader -29 -35 -68
Summa rorelsens kostnader -86 -86 -169
PERIODENS RESULTAT 10 006 12 311 28 620
Balansrakning
Belopp i mnkr 30 juni 2013 30 juni 2012 31 dec 2012
Tillgangar
Aktier och andelar
Noterade 120 843 105 928 109 747
Onoterade 28 615 17 989 25 412
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 93 294 92 393 92 224
Derivatinstrument 8 440 9 059 10 260
Kassa och bankmedel 2 817 2 689 2 987
Ovriga tillgangar 226 626 184
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 340 1 440 1 740
SUMMA TILLGANGAR 255 575 230 124 242 554
Fondkapital och skulder
Skulder
Derivatinstrument 5191 2 289 873
Ovriga skulder 1 989 455 119
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 65 114 108
Summa skulder 7 245 2 858 1100
Fondkapital
Ingédende fondkapital 241 454 216 622 216 622
Nettobetalningar mot pensionssystemet -3 130 -1 667 -3 788
Periodens resultat 10 006 12 311 28 620
Summa fondkapital 248 330 227 266 241 454
SUMMA FONDKAPITAL OCH SKULDER 255 575 230 124 242 554

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av fondens revisorer.



Femarsoéversikt

30 juni 2013 2012 2011 2010 2009
Fondkapital, floden och resultat, mnkr
Fondkapital 248 330 241 454 216 622 222507 204 290
Utfléden, netto till Pensionsmyndigheten -3130 -3 788 -1 240 -4 041 -3 906
Periodens resultat 10 006 28 620 -4 645 22 258 34 858
Avkastning, %
Avkastning total portfolj fére provisions- och rorelsekostnader 4,3 13,5 -1,9 11,2 20,6
Avkastning total portfolj efter provisions- och rérelsekostnader 4,2 13,3 2,1 11,0 20,3
Annualiserad avkastning efter provisions- och rorelsekostnader, 5 ar 5,2 2,4 0,6 3,5 4,9
Annualiserad avkastning efter provisions- och rérelsekostnader, 10 ar 7,1 7,4 4,3 4,2 -
Risk
Standardavvikelse ex-post, noterad portfélj, % 5,9 6,4 10,0 8,4 12,0
Standardavvikelse ex-post, total portfolj, % 5,1 5,8 - - -
Sharpekvot ex-post, noterad portfolj 1,8 1,9 neg 1,1 1,9
Sharpekvot ex-post, total portfolj 2,1 2,0 - - -
Forvaltningskostnadsandel i % av forvaltat kapital
Forvaltningskostnadsandel exklusive provisionskostnader 0,07 0,07 0,07 0,08 0,08
Forvaltningskostnadsandel inklusive provisionskostnader 0,17 0,16 0,17 0,17 0,18
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