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Fondkapitalet ökade till 367,4 mdkr 
Andra AP-fonden redovisade en total avkastning på 10,7 procent, efter kostnader, för 
det första halvåret 2019. Resultatet uppgick till 35,6 mdkr och fondkapitalet uppgick till 
367,4 mdkr vid halvårsskiftet 2019. Fondens avkastning relativt jämförelseindex 
uppgick till -0,4 procent, exklusive alternativa investeringar och kostnader.  

 Andra AP-fondens fondkapital uppgick till 
367,4 (352,4) mdkr den 30 juni 2019. 
Fondkapitalet belastades av ett nettoutflöde 
till pensionssystemet på -3,0 (-3,3) mdkr. 

 Resultatet för halvåret uppgick till 35,6 (9,8) 
mdkr. 

 Fondens avkastning på den totala portföljen 
uppgick till 10,7 (2,9) procent, efter 
provisionskostnader och rörelsens kostnader. 
Exklusive dessa kostnader avkastade portföljen  
10,8 (2,9) procent. 

 Den relativa avkastningen uppgick till -0,4 (-0,1) 
procent för den noterade portföljen, exklusive 
alternativa investeringar och kostnader. 

 Rörelsens kostnader, uttryckt som 
förvaltningskostnadsandel, var fortsatt låga 
och uppgick under perioden till 0,07 (0,06) 
procent. 

 Under de senaste tio åren har fonden, efter 
kostnader, avkastat i genomsnitt 9,3 procent 
per år och de senaste fem åren i genomsnitt 
7,6 procent per år. 

 Sedan starten 2001 har fonden skapat ett 
sammanlagt resultat om 266,0 mdkr, vilket 
motsvarar en genomsnittlig årlig avkastning 
på 5,9 procent, inklusive fondens kostnader. 

 Fondens valutaexponering var 34 (33) procent.

 
Nyckeltal  

Jan-juni 2019 Jan-juni 2018 Jan-dec 2018 
Utgående fondkapital, mdkr 367,4 352,4 334,8 
Periodens resultat, mdkr 35,6 9,8 -4,3 
Nettoflöden till pensionssystemet, mdkr -3,0 -3,3 -6,8 
Ingående fondkapital, mdkr 334,8 345,9 345,9 
    
Förvaltningskostnadsandel rörelsens kostnader, %  0,07 0,06 0,06 
Förvaltningskostnadsandel provisionskostnader, %  0,07 0,08 0,08 
Total förvaltningskostnadsandel, % 0,14 0,14 0,14 
    
Avkastning efter kostnader, % 10,7 2,9 -1,3 
Real avkastning efter kostnader, % 9,8 1,8 -3,3 
Annualiserad avkastning efter kostnader, 5,0 år, % 7,6 9,5 6,9 
Annualiserad avkastning efter kostnader, 10,0 år, % 9,3 7,3 8,8 
Real annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 år, % 8,1 6,4 7,7 
 
Redovisade värden avser ”exponerade värden” där inte annat anges. Dessa omfattar utöver bokförda verkliga värden även 
allokerad (men ej investerad) likviditet till det aktuella tillgångsslaget samt övriga tillgångar som utgör säkerhet för ingångna 
derivatpositioner. I balansräkningen särredovisas tillgångsslag, derivat och likvida medel till verkliga värden. Beloppen är angivna i 
tkr, tusentals kronor, mnkr, miljoner kronor, mdkr, miljarder kronor i enlighet med Språkrådets rekommendation. Siffrorna inom 
parentes anger samma period föregående år.   
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Halvårets resultat 
Början av 2019 präglades av en kraftig återhämtning på världens börser efter den stora nedgången i slutet av 2018. 
Därefter tilltog dock en växande oro för att den globala realekonomiska utvecklingen skulle försvagas. Oron 
förstärktes av osäkerheten kring Storbritanniens utträde ur EU samt, i maj och juni, den eskalerade 
handelskonflikten mellan USA och Kina. Denna politiska osäkerhet fick bland annat sitt uttryck i en försämrad 
investeringskonjunktur världen över. Globalt var inflationen låg under halvåret. Centralbankerna svarade genom att 
inta en betydligt mjukare hållning än under hösten. Den stimulerande penningpolitiken höll i sin tur uppe 
aktiemarknaderna, som fortsatte att utvecklas väl, och tryckte ner räntorna till mycket låga nivåer. Den svenska 
konjunkturen överraskade positivt, men Riksbankens fortsatt mycket stimulerande hållning bidrog till en påtaglig 
försvagning av kronans värde och rekordlåga svenska räntor. Halvårets kronförsvagning bidrog positivt till 
avkastningen för utländska tillgångar men motverkades delvis av fondens valutasäkringspolicy och taktiska 
positioner.   

Totalt för halvåret var avkastningen för fondens svenska och utländska aktieportföljer 19,8 procent respektive 21,5 
procent. Tillväxtmarknadsaktier ökade i värde med 13,9 procent. Svenska räntebärande tillgångar avkastade 1,1 
procent, utländska statsobligationer 9,9 procent, utländska krediter 13,5 procent, gröna obligationer 10,5 procent 
och tillväxtmarknadsobligationer 13,6 procent. Fondens alternativa investeringar – omfattande inhemska kinesiska 
aktier, onoterade fastigheter, riskkapitalfonder, alternativa riskpremier och alternativa krediter – avkastade 7,7 
procent.    

Det relativa resultatet var negativt med 43 baspunkter.   

Förändringar i portföljen   
Fonden anpassade under det första halvåret sin noterade portfölj till de senaste årens goda utveckling för 
innehaven av fastigheter och riskkapitalfonder genom att minska allokeringen till svenska och utländska aktier samt 
svenska obligationer. Utöver detta ökades andelen kapital allokerat till tillväxtmarknadsobligationer utgivna i 
amerikanska dollar. Styrelsen beslutade också att fonden inte längre ska vara investerad i tobaksföretag eller i 
företag som är involverade i underhåll och modernisering av kärnvapensystem.   
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Hållbarhet 
Omorganisation 
För att fortsatt framgångsrikt integrera hållbarhetsfrågorna i förvaltningen har AP2 under våren gjort en 
omorganisation och fondens hållbarhetsanalytiker ingår nu i kapitalförvaltningens strategiavdelning. 
 

Utbildning 
Samtliga anställda genomgår fondens obligatoriska hållbarhetsutbildning. Under våren har en intern obligatorisk 
grundläggande utbildning i mänskliga rättigheter genomförts. 
 

Avinvestering från tobak och kärnvapen 
Med stöd i de reviderade lagreglerna för AP-fonderna avseende föredömlig förvaltning har fonden under det första 
halvåret avinvesterat från totalt cirka 60 tobaksbolag samt bolag involverade i underhåll och modernisering av 
kärnvapensystem. 
 

Röstning på stämmor 
Sammantaget röstade AP2 under det första halvåret på 74 bolagsstämmor i svenska börsbolag samt på 742 
utländska bolagsstämmor. Fonden publicerade i början av juli en separat stämmorapport för svenska bolag, 
www.ap2.se/globalassets/hallbarhet-agarstyrning/stammorapporter/stammorapport_se_190701.pdf 
 

TCFD-rapportering 
För andra året i rad publicerade AP2 under februari en rapport i enlighet med TCFD:s (Task Force on Climate-related 
Financial Disclosure) ramverk, www.ap2.se/globalassets/hallbarhet-agarstyrning/klimat/tcfd/andra-ap-fondens-tcfd-
rapportering_190215.pdf 
 
AP2 har tillsammans med AP1, AP3 och AP4 skrivit brev till cirka 80 globala bolag och uppmanat dem att redovisa i 
enlighet med TCFD. AP-fonderna stödjer rekommendationerna i TCFD:s ramverk, eftersom det ökar bolagens 
transparens och bland annat ger investerare den information som behövs för att bedöma bolags klimatrisker och 
möjligheter. 
 

Internationellt investerarsamarbete kring säkerhet för avfallsdammar 
Efter kollapsen av Vale-dammen i Brumadinho, Brasilieni januari 2019, och dess tragiska konsekvenser med förlust 
av liv, försörjningsmöjligheter och förödande miljöförstörelse, har AP-fondernas etikråd tillsammans med Engelska 
kyrkans pensionsfond och investerare över hela världen inlett ett samarbete med fokus på säkerhet i gruvindustrin. 
Tillsammans förvaltar de som ingår i investerarsamarbetet ett kapital på drygt 10 000 miljarder kronor. Ett 
gemensamt krav är ökad säkerhet vid gruvors avfallsdammar och att en global publik databas över alla 
avfallsdammar upprättas, vilken ska kunna användas av samhällen, regeringar, civilsamhällen och investerare. Brev 
har skickats till 680 gruvbolag med en uppmaning att de ska publicera teknisk information för varje avfallsdamm 
som de äger eller är delägare i. Etikrådet och Engelska kyrkans pensionsfond är dessutom PRI:s (Principles for 
Responsible Investment) representanter i en internationell arbetsgrupp som arbetar för att en global 
säkerhetsstandard för gruvors avfallsdammar tas fram. En sådan skulle kunna bidra till att förbättra 
förutsättningarna för att dammolyckor inte sker. 
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Sammanställning av strategisk portfölj, portföljandel och avkastning den 30 juni 2019  

Fondkapitalets utveckling 2010 – 30 juni 2019, mdkr   

 

 

 
  

Tillgångsslag 
Strategisk 
portfölj, % 

Portfölj- 
andel, % 

Portfölj- 
värde, mdkr 

Absolut 
avkastning, % 

Relativ 
avkastning, % 

Aktiv risk 
ex post*, % 

Aktier, svenska 9,0 9,1 33,6 19,8 -1,1 2,1 
Aktier, utvecklade marknader 20,5 20,4 75,0 21,5 0,0 0,5 

Aktier, tillväxtmarknader 11,0 10,4 38,2 13,9 0,8 0,6 

Räntor, svenska 9,0 8,7 32,0 1,1 -0,9 0,4 

Räntor, utländska gröna obligationer 1,0 1,0 3,7 10,5 -0,9 0,3 

Räntor, utländska statsobligationer 4,0 4,0 14,6 9,9 -0,5 0,6 

Räntor, utländska krediter 10,5 10,5 38,5 13,5 0,1 0,3 

Räntor, tillväxtmarknader 7,5 7,5 27,4 13,6 0,0 0,5 
Totalt noterade tillgångar, exklusive  
alternativa investeringar, provisions-  
och rörelsekostnader** 

      

   11,9 -0,4 0,5 

       
Alternativa investeringar** 27,5 28,4 104,3 7,7     

       
Totalt fondkapital, exklusive 
provisions- och rörelsekostnader** 100 100 367,4 10,8   

      
*  Historiskt utfall, 12 månader rullande. 
** Inklusive valutasäkring.      
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Resultat- och balansräkning 
Resultaträkning 

 
 

Belopp i mnkr Jan-juni 2019 Jan-juni 2018 Jan-dec 2018 
Rörelsens intäkter    
Räntenetto 1 873 1 833 3 536 
Erhållna utdelningar 3 905 3 927 5 931 
Nettoresultat, noterade aktier och andelar 18 180 -2 043 -17 029 
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar 2 294 2 781 5 637 
Nettoresultat, räntebärande tillgångar 4 978 -1 882 -2 532 
Nettoresultat, derivatinstrument 247 -1 788 -3 722 
Nettoresultat, valutakursförändringar 4 402 7 246 4 348 
Provisionskostnader, netto -137 -139 -280 
Summa rörelsens intäkter 35 742 9 935 -4 111 

    
Rörelsens kostnader    
Personalkostnader -72 -65 -127 
Övriga administrationskostnader -44 -44 -92 
Summa rörelsens kostnader -116 -109 -219 
PERIODENS RESULTAT 35 626 9 826 -4 330 

    
Balansräkning    
Belopp i mnkr 30 juni 2019 30 juni 2018 31 dec 2018 
Tillgångar    
Aktier och andelar       
   Noterade 156 203 154 321 135 984 
   Onoterade 71 830 62 755 65 000 
Obligationer och andra räntebärande tillgångar 134 011 134 861 127 416 
Derivatinstrument 2 715 1 349 2 891 
Kassa och bankmedel 2 335 2 345 3 070 
Övriga tillgångar 1 702 1 481 373 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 818 1 772 1 764 
SUMMA TILLGÅNGAR 370 614 358 884 336 498 

    
Fondkapital och skulder    
Skulder    
Derivatinstrument 1 026 4 281 599 
Övriga skulder 1 648 1 631 341 
Förutbetalda intäkter och upplupna kostnader 526 535 730 
Summa skulder 3 200 6 447 1 670 

    
Fondkapital    
Ingående fondkapital 334 828 345 931 345 931 
Nettobetalningar mot pensionssystemet -3 040 -3 320 -6 773 
Periodens resultat 35 626 9 826 -4 330 
Summa fondkapital 367 414 352 437 334 828 

    
 

SUMMA FONDKAPITAL OCH SKULDER 370 614 358 884 336 498 
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Tioårsöversikt 

  
30 juni 
2019 2018 

 
2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 

            
Fondkapital, flöden och 
resultat, mnkr 

 
 

 
       

Fondkapital 367 414 334 828 345 931 324 522 300 624 293 907 264 712 241 454 216 622 222 507 
Nettoflöden till pensions- 
systemet -3 040 -6 773 -7 375 -6 637 -4 944 -5 120 -6 880 -3 788 -1 240 -4 041 
Periodens resultat 35 626 -4 330 28 784 30 535 11 661 34 315 30 138 28 620 -4 645 22 258 

           
Avkastning, %           
Avkastning total portfölj före 
provisions- och rörelse- 
kostnader  10,8 -1,2 9,1 10,5 4,1 13,3 12,8 13,5 -1,9 11,2 
Avkastning total portfölj efter 
provisions- och rörelse- 
kostnader 10,7 -1,3 9,0 10,3 4,0 13,1 12,7 13,3 -2,1 11,0 
Relativ avkastning på noterade 
tillgångar, exkl. alternativa  
investeringar, provisions- och  
rörelsekostnader* -0,4 -0,2 0,1 -0,4 0,9 0,5 0,4 1,1 -0,3 0,8 
Annualiserad avkastning efter 
kostnader, 5,0 år 7,6 6,9 9,8 10,6 8,0 9,4 10,8 2,4 0,6 3,5 
Annualiserad avkastning efter 
kostnader, 10,0 år 9,3 8,8 6,0 5,5 5,7 7,1 7,0 7,4 4,3 4,2 

           
Risk, %           
Aktiv risk ex post 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 
Valutaexponering 34 32 33 31 30 24 23 20 16 12 
           
Andel extern förvaltning, % 19 17 17 17 17 28 25 29 29 23 

           
Förvaltningskostnadsandel, %           
Förvaltningskostnadsandel 
rörelsens kostnader 0,07 0,06 0,06 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,08 
Förvaltningskostnadsandel, inkl. 
provisionskostnader 0,14 0,14 0,15 0,15 0,18 0,17 0,17 0,16 0,17 0,17 

           
Antal anställda 70 70 67 66 64 63 59 60 58 54 

          
* Relativ avkastning avser skillnad i avkastning mellan en portfölj och dess jämförelse- eller referensindex. 
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Redovisnings- och värderingsprinciper 
Delårsrapporten har upprättats i enlighet med Första till Fjärde AP-fondernas gemensamt framtagna redovisnings- 
och värderingsprinciper. Principerna är oförändrade jämfört med det sammandrag som återfinns på sidan 82 i AP2:s 
årsredovisning för 2018. 

Denna rapport har inte varit föremål för särskild granskning av fondens revisorer. 

Styrelse 
Under våren utsåg regeringen Lin Lerpold till ny ledamot och vice ordförande i AP2:s styrelse. Tidigare vice 
ordförande, Jeanette Hauff, lämnade styrelsen efter nio år.  

Nästa rapporttillfälle 
Årsredovisningen, inklusive hållbarhetsrapport, för verksamhetsåret 2019 publiceras under februari 2020.  

 

Göteborg den 28 augusti 2019 

Eva Halvarsson 
Verkställande direktör 

 


