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Andra AP-fonden (AP2) &r en av fem buffertfonder i det svenska pensionssystemet
och en av norra Europas storsta pensionsfonder. Fonden forvaltar 411,7 miljarder
kronor inom i princip alla tillgangsslag och 6ver hela vérlden.

Vi ar ledande specialister pa det svenska pensionssystemet och stravar efter att vara
en kapitalférvaltare i varldsklass. Vi ar globalt ledande i att integrera hallbarhet i
vara investeringar, till nytta for pensionssystemet. Fonden &r en langsiktig och
ansvarsfull kapitalférvaltare.
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Inledning
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Andra AP-fonden publicerar en separat halvarsrapport om fondens héllbarhetsarbete. Anledningen dr att fonden
strdvar efter att vara sa transparent som méjligt och att det inom hdllbarhetsomrddet kontinuerligt sker mycket.

Rapporten redovisar arbetet utifrdan fondens fyra fokusomrdden inom hallbarhet: klimat, dgarstyrning, méngfald
och mdnskliga réttigheter. | rapporten finns ocksd ett avsnitt om fondens arbete med pdverkan (impact).

Forsta halvaret 2022 har kdnnetecknats av valdigt
turbulenta finansiella marknader. Trots detta har
fonden fortsatt att utveckla arbetet som ansvarsfull
investerare och ansvarsfull dgare. Stort fokus har le-
gat pa hur fonden kan bidra till en koldioxidsnal
ekonomi.

Fortsatta investeringar i omstallningen

AP2 har under forsta halvaret 2022 fortsatt att inve-
stera i klimatomstallningen genom bland annat
grona obligationer och hallbar infrastruktur. Fonden
har ocksa tagit fram kriterier for nar skog kan klassifi-
ceras som en klimatinvestering. Las mer pa sidan 15.

Disclosureférordningen

EU lanserade 2018 en handlingsplan for att 6ka an-
delen hallbara investeringar, framja langsiktighet
och gora det tydligare vad som &r héllbart, med det
Overgripande malet att EU ska vara koldioxidneutralt
senast ar 2050. Som ett led i detta har EU utfardat
ett antal direktiv och férordningar for att starka
handlingsplanen. En av dessa ar Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR), den sa kallade Disclo-
sureférordningen, som tradde i kraft i mars 2021.
Disclosureférordningens huvudsyfte ar att 6ka trans-
parensen i hallbarhetsfrdgor samt 6ka jamforbar-
heten mellan finansmarknadsaktorer avseende inte-
grering av hallbarhetsrisker och beaktande av

negativa konsekvenser for hallbar utveckling i deras
processer.

AP1, AP2, AP3 och AP4 omfattas inte direkt av
Disclosureforordningen. Men eftersom det ingar
som en del i AP-fondernas uppdrag att férvalta
fondmedlen pa ett foreddmligt satt genom ansvars-
fulla investeringar och ansvarsfullt agande samt att
redovisa hur det malet uppnatts, kommer fonderna
under kommande &r att utveckla rapporteringen.
Detta kommer framst ske pa respektive webbplatser
i linje med foérordningen. Las pa AP2:s webbplats
fondens rapportering enligt SFDR.

Sustainability Award 2022

AP2 &r sedan flera ar partner till WIN WIN Gothen-
burg Sustainability Award. Arets tema &r hallbar
akvakultur som ocksa har varit temat fér fondens in-
terna hallbarhetsforeldsningar under varen 2022.
Vinnaren av priset WIN WIN Sustainability Award,
som utses i augusti, kommer att ha bidragit till 6kad
effektivitet och hallbarhet genom sitt vattenbruks-
initiativ. Under forsta halvaret har AP2 deltagit i
bade programrad och forumtraffar anordnade av
WIN WIN Award, dar samarbeten kring klimatet pa
nationellt plan &r i fokus.

Las mer pd http://winwinaward.org




Uppdrag, mal och strategi

AP-fondernas lagstadgade mal dr att de ska férvalta fondmedlen pa ett sGdant sdtt att de blir till storsta méjliga nytta

for forsikringen for inkomstgrundad dlderspension. Den totala risknivdn ska vara ldg, mdtt { utgdende pensioner.

Foredomlig forvaltning

| fondernas uppdrag ingar att férvalta fondmedlen
pa ett foredomligt satt genom ansvarsfulla investe-
ringar och ansvarsfullt agande. Sarskild vikt ska fas-
tas vid hur en héllbar utveckling kan framjas, utan att
avkall gors pa det 6vergripande malet att vara till
storsta mojliga nytta for pensionssystemet.

Foredomlig forvaltning innebar bade att investering-
arna ska ha den risk och avkastning som ar den
basta, sett utifrdn pensionssystemets behov, och att
hallbarhet ska vara en integrerad del i forvaltningen.

AP2:s syn pa hallbarhet

For AP2 utgar hallbarhetsarbetet fran fondens upp-
drag och innebar ett langsiktigt agerande for att
skydda och skapa varden i investeringarna utifran ett
ekonomiskt, miljomassigt och socialt perspektiv.

En mer effektiv, hallbar och resilient
portfolj

For att nd visionen arbetar AP2 med strategiska fard-
planer dér den nuvarande stracker sig till 2023. Den
aktuella planen fokuserar pa att utveckla en mer ef-
fektiv, hallbar och resilient portfolj samt pa att skapa
en mer anpassningsbar och effektiv verksamhet.

En mer effektiv, hallbar och resilient portfélj innefat-
tar att fordjupa hallbarhetsarbetet inom klimat-
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resiliens, manskliga rattigheter och sociala fragor
samt biologisk mangfald och att aktivt bidra till en
hallbar utveckling.

Hallbarhetsstrategi

AP2 arbetar utifrdn fondens hallbarhetsstrategi. Stra-
tegin utgar fran det lagstadgade uppdraget samt
fondens investeringsovertygelser. Strategin speglar
ockséa fondens vision och varderingar. Investerings-
Overtygelserna ger de yttre ramarna for fondens syn
pa hallbarhet i forvaltningen. Darutdver har, givet
Overtygelserna, ett antal mer konkreta principer for
hallbarhet faststallts. AP2:s sex principer for hallbar-
het ar:

1. AP2 integrerar hallbarhet i alla
investeringsprocesser.

2. AP2 soker aktivt investeringar som

bidrar till en hallbar utveckling.

AP2 arbetar utifran fokusomraden.

AP2 anvander dialog som ett verktyg.

AP2 tillampar ett vetenskapligt forhaliningssatt.

AP2 stravar efter att vara ledande inom héllbarhet.

oV AW

Hallbarhetsstrategin utgar frdn dessa principer och
syftar till att konkretisera aktiviteterna som ska utfo-
ras for att nd det dvergripande malet om en hallbar
strategisk malportfolj, vilket inkluderar att den ligger
i linje med Parisavtalet. Strategin innehaller ocksa
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mal for att kunna analysera hur fondens arbete med
hallbarhet paverkar avkastning och risk.

HALLBARHETSSTRATEGI MED
UTGANGSPUNKT FRAN UPPDRAGET

Uppdrag

v
v
v

Investeringsovertygelser

Principer for hallbarhet

Hallbarhetsstrategi

Fokusomraden

En av fondens sex principer for hallbarhet ar att AP2
arbetar utifran fokusomraden. Denna princip innebar
att AP2:s hallbarhetsarbete framst koncentreras till
nagra prioriterade fokusomraden, som fonden be-
domer ar de viktigaste. Inom de valda fokusomra-
dena finns stor kunskap och erfarenhet, eftersom
AP2 sedan lange har arbetat med fragorna. Fonden
raknar ocksd med att arbeta med omradena under
en lang tid framover.



Fondens fokusomraden inom hallbarhet ar:
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Klimat

Agarstyrning
Méngfald

Manskliga rattigheter.

Denna halvarsrapport om fondens héllbarhetsarbete
utgar fran dessa fokusomraden. Rapporten samman-
fattar arbetet som gjorts inom fokusomradena under
forsta halvaret 2022. En mer utforlig beskrivning av
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fondens hallbarhetsarbete finns i drsredovisningen
samt hallbarhetsrapporten for 2021 pad www.ap2.se



Klimat

Klimatférdndringarnas betydelse fér den ekonomiska utvecklingen i vdrlden férvintas 6ka och kommer ddrmed
pdverka den langsiktiga avkastningen fér manga tillgangsslag. Klimatférdandringar kan ses bade fran ett maojlig-
hets- och ett riskperspektiv. Det dr ddrfor viktigt att integrera klimataspekter i analys- och investeringsprocesser.

AP2 har som mal att ha en portfolj med nettonollut-
slapp 2045. Utgadngspunkten i AP2:s klimatarbete &r
att bidra till en omstallning i linje med Parisavtalet
genom:

¢ Riktade hallbarhetsinvesteringar i |6s-
ningar som bidrar med nédvandig teknik
och/eller infrastruktur till klimatomstall-
ningen.

e Att stotta omstillningen via dialoger med
bolag i viktiga och utsldppstunga branscher
samt med beslutsfattare.

e Att minska portféljens finansiella klimatrisk
genom avinvesteringar fran tillgangar dar
omstallning av verksamheten inte anses vara
sannolik och déar den finansiella klimatrisken
beddms som hdg.

Fondens atagande om nettonollutslapp ar formali-
serat som ett atagande genom att AP2 i februari
2021 undertecknade "Net Zero Asset Owner Com-
mitment”. Atagandet har tagits fram av Institutional
Investor Group on Climate Change (IIGCC) och dess
Paris-Aligned Investment Initiative, och ar ackredite-
rat av FN:s klimatkonvention som ett Race to Zero-
initiativ. Denna ackreditering ar en kvalitetsstampel
for ledande nettonollinitiativ, som sakerstaller att de
ataganden som gors ar trovardiga och att de kan
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visa pa konkreta steg och planer for att uppfylla ma-
let om nettonollutslapp.

For AP2:s del innebar undertecknandet av Net Zero
Asset Owner Commitment ett antal konkreta ata-
ganden. Fonden har redan uppfyllt flera av dessa
ataganden. Under 2022 arbetar fonden framforallt
med att fortydliga klimatmalen, med delmal pa

Ataganden enligt
Net Zero Asset Owner Commitment

1. Nettonollutsléapp senast 2050.
2. Faktiska utslappsminskningar.

3. Utslappsmal fér Scope 1, 2 och 3 2025 respektive 2030.

4. Klimatkompensation enbart som sista utvdg och genom
langsiktiga atgarder (long-term carbon removal).

5. Paverkansarbete som stddjer policyatgarder och regleringar for
nettonollutsléapp senast 2050.

6. Agarstyrningsstategi med riktlinjer fér réstning fér
nettonollutslapp senast 2050.

7. Samarbeten for att sdkerhetsstalla investeringar i linje med
Parisavtalet.

8. Satta nettonoll 2050 som mal for egna utslapp (Scope 1 och 2).
9. Klimatmal och handlingsplan uppdateras vart femte ar.

10. Rapportera enligt TCFD.
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vagen mot 2045, och fondens handlingsplan for de
olika tillgdngsslagen i portfoljen.

Hur AP2 lever upp till dessa ataganden

Nettonollutslapp senast 2045.

Paris-Aligned Benchmark for aktier och féretagsobligationer.
Riktade hallbarhetsinvesteringar.

Noterade aktier och féretagsobligationer: -50% vid implementering av
PAB, dérefter -7% per &r. Ovriga tillgéngar: under utveckling.

Kompensation da det inte langre ar mojligt att minska faktiska utslapp.
Fondens investeringar i skog ar ett mojligt satt att kompensera.

AP2 verkar genom organisationer som stodjer Parisavtalet och har de
policyatgarder som krévs.

AP2:s Riktlinjer for réstning: “Fonden féresprakar att bolag uttalar sitt
stéd for, och utarbetar en strategi for att ligga i linje med, Parisavtalet”.

Dialoger med affarspartner om klimat avseende produkter, data
och/eller rapportering.

Egna utslépp nara noll. Mal nettonoll 2045.

Handlingsplan och klimatmal rapporteras i TCFD-rapporten.
Uppdatering planeras infér 2022 ars rapport.

Rapporterar arligen enligt TCFD sedan 2018.



Investeringar som bidrar till omstéllning
Att skapa ett koldioxidsnalt samhalle kraver mycket
omfattande investeringar. AP2 har investeringar som
bidrar till omstéliningen i olika tillgangsslag. Flera av
de riskkapitalfonder som fonden investerar i fokuse-
rar pa bolag vars produkter och tjanster mojliggor
resurseffektiva l6sningar. AP2:s investeringar i grona
obligationer, svenska cleantechbolag, skogsfastig-
heter och hallbar infrastruktur ar andra exempel pa
investeringar med hallbara strategier, som har en
positiv klimateffekt.

Ett omrdde med stora investeringsbehov ar hallbar
infrastruktur, eftersom en snabb omstallning kravs
av energi- och transportsystem, fran fossilbaserade
till fornyelsebara. Under 2022 utdkar fonden sin allo-
kering till hallbar infrastruktur ytterligare. Fonden
har genomfort totalt sju investeringar, varav den
senaste under forsta halvaret 2022:

e Copenhagen Infrastructure Partners (CIP), som
fokuserar pa att investera i infrastruktur fér bio-
energi, vilket bidrar till energiomstallningen inom
sektorer med stort fossilberoende. Slutproduk-
terna bestar av gron gas och gréna brénslen,
sdsom fornybar naturgas, flytande naturgas samt
andra generationens bioetanol.

AP2 har investeringar i grona obligationer dar
manga projekt bidrar till klimatomstéliningen. Kli-
matfragan &r ndra sammankopplad med sociala fra-
gor och manskliga rattigheter, varfor det ar viktigt
att i de klimatrelaterade investeringarna dven ta
hansyn till sociala aspekter. Ett exempel &r en inve-
stering i obligationer emitterade av International De-
velopment Association (IDA). IDA &r en del av
Varldsbanken och fokuserar pa finansiering i syfte
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att bekdmpa extrem fattigdom i varldens fattigaste
lander. Som en institution inom Varldsbanksgruppen
kombinerar IDA global expertis med fokus pa att
minska fattigdom och 6ka valstand. Intékterna fran
IDA-obligationer stodjer projekt och program for
hallbar utveckling i IDA-berattigade lander. Projekt
och program som stdds av IDA ar utformade for att
uppna en positiv social paverkan och genomgar en
rigords granskning och intern godkédnnandeprocess,
som syftar till att sakerstalla en rattvis och hallbar
ekonomisk tillvaxt.

Fonden anser adven att hallbart skogsbruk ar viktigt
for att na nettonollutslapp och har darfor beslutat
att definiera kriterier, som en investering i skogsfas-
tigheter maste uppfylla for att kunna definieras som
en klimatinvestering, l1as mer pa sidan 15.

Fondens svenska cleantechportfolj bestar nu av atta
bolag. Tva av bolagen utvecklar vindkraft, tre bolag
arbetar med energieffektivisering, varav ett avdem
fokuserar pa infrastruktur for laddning, och tre bolag
med materialeffektivisering, som till exempel ater-
vinning av bomullsfiber.

Dessa investeringar ligger val i linje med AP2:s dver-
gripande uppdrag om att framja en hallbar utveck-
ling, utan att gora avkall pa det 6vergripande malet
att vara till storsta mojliga nytta fér pensionssyste-
met.

Stotta omstallningen

AP2 deltar aktivt i Climate Action 100+, ett femarigt
internationellt dialogprojekt som lanserades i de-
cember 2017. | detta projekt samarbetar 575 globala
investerare kring dialoger med drygt 160 bolag, som
tillsammans star for 80 procent av de globala

Sida | 6

industriella utslappen. Syftet &r att fa bolagen att
minska sina utslapp sa att de ligger i linje med Paris-
avtalet, att de rapporterar i enlighet med Task Force
on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD) och
att bolagens styrelser tar ett tydligt ansvar for arbe-
tet med klimatfragan.

| mars 2021 publicerades en utvardering av hur langt
bolagen kommit inom dessa tre omraden i “Net
Zero Company Benchmark”. Denna analys visade att
manga bolag har gjort ambitidsa klimatataganden,
men att de behover bli battre pa att redovisa hur de
ska uppna dessa samt redovisa faktiska resultat.

AP2 leder tillsammans med Ohman Fonder och
Alecta dialogen med AB Volvo, som ar ett av bola-
gen i Climate Action 100+. Det ar en konstruktiv dia-
log, som under forsta halvaret 2022 fokuserat pa bo-
lagets mal och handlingsplan att nd nettonollutslapp
senast 2050. Under 2021 godkéndes bolagets mal av
Science Based Target Initiative och &r nu i enlighet
med Parisavtalet. Det innebar bland annat att ut-
slapp fran lastbilar och bussar ska minskas med 40
procent per fordonskilometer till 2030 samt att AB
Volvo fran 2040 enbart ska leverera produkter som
har nettonollutslapp.



AP2 har aven stallt sig bakom ett forvédntansdoku-
ment fér banker, “Aligning the Banking Sector with
the Goals of the Paris Agreement”, som tagits fram
av IIGCC och som bland annat inkluderar krav pa
nettonollataganden till 2050, att styrelserna har till-
racklig kompetens inom klimat och att bankerna
rapporterar i enlighet med TCFD.

For att AP2 och andra kapitalagare ska kunna upp-
fylla sina dtaganden krévs att regeringar och besluts-
fattare fullgor sina ataganden for att uppna 1,5-gra-
ders-malet i Parisavtalet. Manga av de dialoger som
AP2 deltar i gentemot beslutsfattare inom klimat
sker i samarbete med andra investerare genom or-
ganisationen [IGCC. IIGCC arbetar med att gora inve-
sterares engagemang i klimatfrdgan tydlig for be-
slutsfattare och med att framfora investerares krav
pa policyatgarder.

Avinvestera fran klimatrisker

AP2 har sedan 2014 avinvesterat fran kol, olje- och
gasbolag samt bolag som har kolbaserad elproduk-
tion pa grund av finansiella klimatrisker. Sedan slutet
av 2020 forvaltas fondens globala aktie- och kredit-
portfdlj i enlighet med kriterierna for EU Paris-
Aligned Benchmark (PAB). Det innebér att fonden
inte langre &r investerad i cirka 250 bolag pa grund
av att de har inkomster fran kol, olja eller gas.

Under forsta halvaret 2022 har fonden aven anpass-
sat indexen som anvands for férvaltning av svenska
aktier i enlighet med EU Paris-Aligned Benchmark.
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EU Paris-Aligned Benchmark

AP2 ser ett stort varde i att anpassa sina index till Parisavtalet baserat pa ett vetenskapligt forankrat ramverk som fast-
stallts av EU. Syftet med detta ramverk ar inte bara att minska utslappen av vaxthusgaser och na nettonollutslapp 2050,
utan dven att gynna féretag som bidrar positivt till klimatomstéllningen.

Under 2020 implementerade AP2 EU Paris-Aligned Benchmark (PAB) fér fondens internt forvaltade globala aktier och
foretagsobligationer, vilket innebér att fonden inte investerar i bolag som har mer &n en viss andel av sin forséljning fran
kol, olja och/eller gas eller i kraftbolag dar mer &n 50 procent av intédkterna kommer fran férbranning av fossila branslen.
Den maximala andelen for kol ar 1 procent, for olja 10 procent och fér gas 50 procent. Detta har resulterat i att totalt
250 bolag inte langre far inga i fondens portfol].

| ramverket finns ocksd krav pa att ett PAB-anpassat index initialt ska ha ett koldioxidavtryck som &r maximalt 50 procent
av jamforelseindexet, i AP2:s fall motsvarande marknadsviktat index. Dessutom behd&ver avtrycket minska med 7 procent
per ar med malet att uppna nettonollutslapp 2050. Det betyder att koldioxidavtrycket till ar 2030 respektive 2050 forvan-

tas minska till 24 respektive 6 procent av jamforelseindexets koldioxidavtryck for 2020.

For AP2:s portféljer for globala aktier och foretagsobligationer var minskningen cirka 70 procent 2020, nar hansyn tagits
till Scope 3-utslapp i enlighet med kriterierna for PAB.

Under 2021 har fonden arbetat med att analysera och utveckla PAB fér fondens forvaltning av svenska aktier och kom-
mer under 2022 att fortsatta anpassa index och portféljer for andra tillgangar i enlighet med kriterierna for PAB.

Varfor PAB?

Huvudsyftet med att anpassa portfoljinnehaven i aktier och foretagsobligationer i enlighet med PAB ér att paverka bolag
att reducera sina utslapp av vaxthusgaser. Generellt kan man saga att bolag med stora utslapp ska fa det svarare att fi-
nansiera sin verksamhet via dgarandelar eller 1an. PAB-ramverket ar utformat pa ett sddant vis att 2050 ska utslappen
vara nettonoll. Férutom att mandat som forvaltas enligt ramverket inte innehaller vissa foretag, kommer bolag som 6ver
tid inte reducerar sina utslapp av vaxthusgaser, bade direkta utslapp fran verksamheten samt utslapp som skapas av
dess tjanster och/eller produkter, fa en minskad vikt i en PAB-anpassad portfdl.

Paverkansanalys inom klimat

AP2 har under aret gjort en genomlysning av den

noterade portfdljen och identifierat bolag som har
paverkansrisker och -mgjligheter ur ett klimatper-
spektiv. Lds mer om Paverkan pa sidan 15.

FN:s hallbarhetsmal 7 (Hallbara energier) och 13
(Bekdmpa klimatfoérandring) ar tva utvalda mal inom

klimatomradet som framst fokuserar pa fossila ut-
slapp. AP2 arbetar med paverkansarbete genom att
folja upp bolag med hdg risk inom respektive hall-
barhetsmal.



Agarstyrning
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Aktiedigares engagemang och intresse for bolagens ldngsiktiga utveckling dr en viktig férutséttning for béttre vérdetillvéixt. Som lang-
siktig dgare har Andra AP-fonden en betydelsefull funktion att fylla pa vérldens kapitalmarknader som en ansvarsfull och engagerad
dgare. Fonden arbetar aktivt med fragor som syftar till en professionell dgarstyrning, god etik och miljohédnsyn samt till att utveckla

god sed i kapitalférvaltningsfragor.

En stor del av AP2:s kapital placeras i aktier i svenska
och utlandska bolag och fonden blir ddrigenom en
betydelsefull aktiedgare. Fonden &r opolitisk och
oberoende, bade vad galler dgarsfarer och i sin sar-
stallning bland svenska myndigheter, vilket gor att
fonden har méjlighet att agera som en engagerad
och langsiktig dgare.

En férvantan pa ansvarsfullt agande framgar av den
reviderade lagen for AP-fonderna, som tradde i kraft
den 1 januari 2019.

Bolagsstdmman &r det frdmsta forumet for aktie-
dgarna att utova sitt inflytande. Att som aktiedgare
anvanda sin rostratt pa stémman ar en av de viktig-
aste mojligheterna att paverka ett bolag. Darfor ar
AP2 aktiv pa bade svenska och utlandska stammor.
Fondens aktiviteter gentemot noterade bolag om-
fattar ett aktivt deltagande bade infér och pa
svenska och utlandska bolagsstammor samt dialog
med styrelser och ledningar i fondens portfoljbolag.

AP2 verkar dessutom for god bolagsstyrning genom
att samarbeta med andra agare i fragor av principiell
karaktar samt genom att aktivt medverka till utveck-
ling av policyer, regelverk och standarder.
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| syfte att Oka forstaelsen for vad AP2 forvantar sig
av bolag inom omraden som hallbarhet och &gar-
styrning, har Riktlinjer for réstning formulerats i till-
lagg till Agarpolicyn. Riktlinjerna utgér fran fondens
formulerade tio dgarprinciper. Fonden stravar efter
att pa detta satt ytterligare tydliggora olika stall-
ningstaganden pa saval svenska som globala stam-
mor. Riktlinjerna finns pa www.ap2.se

Nérvaro pa svenska
stammor

Urvalet av bolag dar fonden rostar vid
stamman, sker framst utifran ett antal kriterier:

Bolag som ar bland fondens 20
storsta innehav.

Bolag dar fondens rostandel ar minst
0,3 procent.

Bolag dar fonden ar bland de tio
storsta agarna.

Bolag med kontroversiella fragor pa
dagordningen.

Stammosasongen 2022

Manga landers stammosasonger ér i allt vasentligt
avslutade vid halvarsskiftet och utdver sedvanliga
stammoforslag rorande framst ersattningar, utdel-
ning och styrelsesammansattning, har aktiedgarfor-
slag inom en rad omraden relaterade till hallbarhet
lagts. Nagra exempel:

o Aktiedgarforslag som syftar till att fasa ut bankers
kolfinansiering och arbeta mot nettonollutslapp
2050 har fortsatt framlagts pa flera globala ban-
kers stammor. AP2 stottar generellt denna typ av
forslag forutsatt att bolagen inte redan gjort ut-
fastelser i denna riktning eller aktivt visat ett en-
gagemang i klimatfragan.

e Rapportering och granskning av bolagets proces-
ser kring manskliga rattigheter och icke-diskrimi-
nering efterfragas i nagra aktieagarforslag. AP2
stodjer forslag dar en oberoende revision av
eventuella negativa effekter pa manskliga rattig-
heter beddms ge aktiedgarna 6kad transparens
kring bolagets hantering av denna typ av risker.



| fall dar det bedéms finnas &ndamalsenliga po-
licyer samt tillhandahalls tillracklig information
for att mojliggéra bedomning av utestaende ris-
ker, rostar AP2 emot lagt forslag.

AP2 har ocksa stottat aktiedgarforslag rérande
okad rapportering om manskliga rattigheter,
bade i form av tredjepartsbedémningar och av
riskanalys av lander med betydande problem av-
seende manskliga rattigheter.

Pa framférallt den nordamerikanska marknaden
har aktiedgarforslag uppmarksammat behovet av
rapportering av VD:s 16n i relation till bolagets
mediananstélldas I6neniva. Aven har har AP2 rés-
tat i enlighet med lagda forslag.

Globalt 6kar aktiedgarnas efterfragan pa redovis-
ningen av bolagens planer for reducering av
vaxthusgasutslapp, koldioxidneutralitet och kli-
matrelaterad finansiell rapportering, ndgot som
AP2 stottar aktivt bade genom rostning och
medverkan i intresseorganisationer.

Agarstyrning i svenska bolag

Aktiv dgare under pandemin

AP2 och andra institutionella dgare har under manga
ar haft en bra och konstruktiv dialog med de
svenska borsbolagen, bland annat angaende manga
av de frdgor som behandlas pé bolagsstdmmorna.

Under forsta halvaret 2022 har fondens agarstyr-
ningsarbete delvis paverkats av pdgaende pandemi,
eftersom flera bolag fortsatt inte har genomfort fy-
siska bolagsstammor. Detta har inneburit en begran-
sad interaktion mellan aktiedgare och dessa bolag
pa sjalva stamman, men dialogarbetet med bolagen

Andra AP-fondens hallbarhetsrapport 1januari — 30 juni 2022

Sida | 9

Rostning pa bolagsstammor 1 januari-30 juni 2018-2022

2022 2021 2020 2019 2018
Rostning pa stammor (ars- och extrastammor) i Sverige, antal 109 111 92 74 77
- motsvarar % andel av antal bolag i den svenska noterade
- 54 66 52 44 47
portféljen
- 9 lavf lainnehavi k
motsvarar A) andel av ond?ns totalainnehav i svenska 82 % %6 -8 a1
noterade aktier (marknadsvarde)
Rostning pa utlandska stammor (ars- och extra), antal 999 888 844 753 710
- motsvarar % andel av antal bolag i den globala noterade 46 a1
portféljen
- motsvarar % andel av fondens totala innehav i globala 54 44

noterade aktier (marknadsvarde)

Andelen berdknas pa marknadsviarden perden 30 juni varje ar. Historiska data fran 2021 redovisas férandelari den globala portféljen.

infor stammorna har inte paverkats utan i stallet
kunnat intensifieras under perioden.

Rostar for 82 procent av svenska portféljen

Fonden har aktieinnehav i cirka 190 svenska note-
rade bolag. Av praktiska skal har fonden bedomt att
det inte &r mojligt att rosta pa samtliga stammor i
den svenska aktieportféljen.

Sammantaget rostade AP2 under forsta halvaret
2022 pa 109 (111) bolagsstammor i svenska borsbo-
lag. Marknadsvérdet for fondens innehav i dessa bo-
lag motsvarar 82 (90) procent av fondens totala in-
nehav i svenska noterade aktier.

Den &kade rdstningsfrekvensen under den senaste
femarsperioden ar ett resultat av fondens ambition

att narvara pa ett okat antal stdmmor. Det har ocksa
inneburit ett 6kat engagemang i de ndgot mindre
bolagen, dar fonden ar bland de storsta dgarna.

Forslag och omraden dar AP2 réstat emot

Fonden rostade under forsta halvaret 2022 emot for-
slag till incitamentsprogram riktade till personal
och/eller ledande befattningshavare i 22 (23)
svenska bolag. Dessa program lag inte i linje med
fondens syn inom nedanstaende omraden (se tabell
pa sidan 10 for bolagsspecifik information):

e Matchningsaktier eller annan form av subvention
utan krav pa sérskild malbestamd prestation.



e Tydlighet och stringens i kommunicerade presta-
tionskriterier.

e Programmets storlek.

e Program riktade till styrelseledaméter dér fon-
den i stallet foresprakar fast arvodering.

| Immunovia réstade fonden emot samtliga fore-
slagna styrelseledaméter, da foreslagen styrelse inte
hade nagon kvinnlig ledamot. Utover detta har fon-
den rostat for samtliga styrelsers och valberedning-
ars forslag. Fonden har inte rostat for nagot forslag
lagt av andra aktiedgare.

Fonden meddelar alltid berérda bolag innan stam-
man om avsikten ar att rosta emot styrelsers eller
valberedningars forslag, tillsammans med en moti-
vering till beslutet.

Fondens dialogarbete

AP2 har under halvaret varit aktiv infor ett flertal bo-
lagsstammor och uttryckt synpunkter i enlighet med
fondens Agarpolicy och Riktlinjer fér réstning, se tabell.
Mot bakgrund av det 6kade antalet incitamentspro-
gram som foreslas i svenska bolag, har fokus for
fondens dialoger fortsatt varit pa ersattningsfragor
med syfte att paverka foreslagna program i 6nskad
riktning.

Rent generellt har fonden sett en utveckling ver tid
av incitamentsprogrammens innehall, som ligger i
linje med de krav som AP2 och andra institutionella
agare staller pa denna typ av rorliga ersattningar.

Programmen &r i allt hogre grad prestationsbase-
rade och takbegransade, innehaller ofta ett eget
risktagande for deltagarna genom nagon form av

Andra AP-fondens hallbarhetsrapport 1januari — 30 juni 2022
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Omraden dar AP2 haft dialoger med bolag och/eller rostat nej till forslag

Omrade

Bolagsdialoger i
samband med
stimmorna, antal

Bolag dar AP2 rostat nej till forslag

Incitamentsprogram Matchningsaktier/optioner

9 Ascelia Pharma, Atlas Copco, Concentric,
Eolus, Epiroc, Investor, ITAB Shop Concept,
Xbrane Biopharma, Xspray Pharma.

Annan form av subvention

9 Addlife, BHG Group, Bufab, i-Tech,
NetInsight, NP3, Nyfosa, Surgical Science
Sweden, Xvivo Perfusion.

Koppling till prestationskrav saknas 2 Calliditas, Tobii
eller koppling till absolut
aktiekursutveckling
Programmets omfattning 1 Sobi
Otydlighet kring prestationskriterier 1 Hexagon
Malgrupp styrelse 1 Calliditas
Riktlinjer for ersattning till Tak for ersattningsdelar 2
ledande befattningshavare
Styrelse Mangfald 1 Immunovia
Styrelsearvode 6
Sammansattning 3
Antal uppdrag 2
Aktiedgarforslag Forslag av operativ karaktar HM, SEB, Swedbank, Volvo.

Alternativ styrelse

Irras

Emissionsmandat Tak for mandat

2

Ovriga dgarstyrningsfragor

2

Fonden redovisar namnen pa de bolag dérdialogen resulterati rostning mot lagda forslag.

egen ekonomisk insats och medfér en kostnad for
aktiedgarna som vanligtvis ar kand och begransad.

| fondens Riktlinjer for rostning poangteras vikten av
att incitamentsprogram ska innehalla tydliga och
uppfdljningsbara prestationskrav med utgangspunkt
i bolagets langsiktiga strategi. Prestationskrav vars
enda koppling ar till den allménna bdrsutvecklingen,
exempelvis genom att anvanda ett absolut sa kallat

TSR-matt (Total Shareholder Return), bedéms inte ta
tillracklig hansyn till bolagets specifika strategi eller
risker och stdds darfor bara i undantagsfall av AP2.

Vidare stodjer AP2 generellt inte férslag som inne-
haller ndgon form av subvention, exempelvis sa kal-
lade matchningsaktier eller subventionerade premier
vid optionsprogram. Av fondens Riktlinjer for rost-
ning framgar fler stéliningstaganden rérande bland



annat incitamentsprogram, vilka ligger till grund sa-
vél for proaktiv dialog med bolagen som for fondens
rostning pa stammor.

Aktiebolagslagens regler kring innehallet i riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare kom-
pletterades under 2021 med bestdmmelser fran Kol-
legiet for svensk bolagsstyrning rérande bland annat
publicering av ersattningsrapport. Denna typ av
samlad ersattningsrapportering ger en betydligt for-
battrad mojlighet till analys av beslutade erséatt-
ningar och underlattar fondens dialoger med styrel-
ser. Varens dialoger har i vissa fall handlat om att
formedla AP2:s syn pa rimliga och val avvéagda er-
sattningar, savél fasta, rorliga som extraordinara,
men dven pa pensioner och évriga formaner.

Vidare har ett antal dialoger med bolagens valbe-
redningar kretsat kring fradgor relaterade till styrel-
sens arvodering och sammansattning, dar AP2 efter-
fragat ytterligare analys- och beslutsunderlag for att
kunna ta stallning till lagda forslag.

Valberedningar

AP2 ser positivt pa att vara representerad i valbered-
ningar i bolag, eftersom detta innebar en viktig moj-
lighet att utdva dgarinflytande. Fonden har som po-
licy att tacka ja till alla férfrdgningar om valbered-
ningsuppdrag. Fondens dgargrupp fattar beslut om
vem som ska representera fonden baserat pa vem
som ar bast lampad for uppdraget. Eftersom valbe-
redningarna oftast bestar av de tre till fem storsta
agarna i ett bolag, varierar fondens valberedningsupp-
drag beroende pa fondens dgarandelar i bolagen.

Infor bolagsstdmmosasongen 2022 har AP2 varit re-
presenterad i valberedningarna for IAR Systems som
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Valberedningar dar AP2 deltagit infor arsstdmmorna 2022
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Mangfald i styrelser
Under halvaret har fonden fort-

satt att fokusera pa fragor ro-
rande mangfald och framférallt
andelen kvinnor i styrelser. Bo-

lagsstyrelsernas arbete i denna
fraga foljs upp for varje bolag
vars stdmma fonden har for av-
sikt att narvara pa.

Svensk kod fér bolagsstyrning
har uttryckt en ambitionsniva

for konsfordelningen i borsbo-
lagens styrelser efter stammo-

Andel Antal Total férandring

kvinnor i nyvalda jamfort med
Bolag styrelsen, % kvinnor* foregaende ar*
Better Collective 33 0 0
Catena Media 28 0 0
Coor Service Management 67 2 1
Episurf 33 0 0
Genovis 20 0 0
IAR Systems 40 1 1
Kambi 40 0 0
Loomis 43 0 0
Netel 43 2 1
Totalt nio valberedningar 39 5 3

* Forandringen avser jamforelse med féregaende arsstamma, inte ev extrastimma mellan arsstammor.

ordférande samt i Better Collective, Catena Media,
Coor Service Management, Episurf, Genovis, Kambi,
Loomis och Netel.

Fonden har under flera ar betonat vikten av en 6kad
andel kvinnor i borsbolagens styrelser, vilket sarskilt
beaktas nar fonden medverkar i valberedningsar-
betet och framhalls i fondens Riktlinjer for réstning.
Fonden menar vidare att valberedningarna boér lagga
fast en konkret plan for arbetet med att uppna en
god styrelsesammansattning bland annat avseende
kon, alder, bakgrund, erfarenhet och kompetens.

Mangfaldsfragan har i ovanstaende valberedningar,
enligt fondens beddmning, haft en central plats i
valberedningarnas diskussioner kring hur styrelser-
nas fortsatta utveckling kan gynnas av en hégre
grad av mangfald.

sasongen ar 2020. Ambitions-
nivan innebar att respektive kon
ska utgdra minst cirka 40 procent av stédmmovalda
ledamoter. Av de bolag vars stammor AP2 har rostat
pa i ar, har 49 (42) procent uppnatt denna niva vad
galler andelen kvinnliga styrelseledaméter.

Det nyligen presenterade direktivet fran EU strévar i
samma riktning och innebar att féretag i medlems-
landerna bor sikta pa att minst 40 procent av deras
icke-verkstallande styrelseledamdter ska utgdras av
det underrepresenterade kdnet senast 2026.

Agarstyrning i utlindska bolag

Utlandska stammor

P& utlandska marknader har fonden under forsta
halvaret 2022 rostat i bolag i 39 (33) olika lander, re-
lativt jamnt fordelat pa lander i Nordamerika, Europa
och Asien. Det ar framst fondens multifaktorindex
for saval utvecklade lander som tillvaxtmarknader
som utgor urvalskriteriet for vilka bolag fonden ros-
tar i. Det finns ocksa andra kriterier, som till exempel att



fonden har en dialog med bolaget i ndgon frdga och/eller
att fonden lagt ett aktiedgarforslag till stdmman.

Fonden har de senaste aren successivt 6kat sin rost-
ning i globala bolag och under forsta halvaret 2022
rostade fonden pa 999 (888) utlandska bolagsstam-
mor. Detta motsvarar 54 (44) procent av fondens
globala portfolj uttryckt i marknadsvarde.

Fonden anvander en extern part for det praktiska
rostningsforfarandet och rostar skriftligt (proxyrost-
ning) med hjalp av den elektroniska réstningsplatt-
formen. Varje manad publicerar AP2 en detaljerad
redovisning over hur fonden réstat i de utlandska
bolagen. Lds mer pa www.ap2.se

Andelen forslag dar fonden rostade i linje med lagda
aktiedgarforslag, och darmed ofta emot respektive
bolagsstyrelses rekommendation, 6kade under
forsta halvaret 2022. Det &r en effekt av det vaxande
antal forslag relaterade till klimat och manskliga rat-
tigheter som lagts fram av aktiedgare pa globala
stammor generellt, men framforallt pa nordameri-
kanska stdmmor. Detta ar frdgor som AP2 bevakar
och fokuserar pa i dgarstyrningsarbetet samt stottar
aktieagarinitiativ dar sa beddms verkningsfullt och
andamalsenligt.

Rostning i kinesiska bolag

Under aret har fonden fortsatt att résta i utvalda bo-
lag noterade pa den inhemska marknaden i Kina, sa
kallade A-aktier. Vid halvarsskiftet har rostning skett
pa 18 (15) bolags ars- och extrastammor.

Andra AP-fondens hallbarhetsrapport 1januari — 30 juni 2022

Styrelseforslag framlagda pa stdmmor behandlar
delvis andra omraden &n de som &r typiska for bolag
i Europa och USA. AP2 rostade bland annat emot
styrelseforslag dar:

e Lanegarantier inneburit ett dtagande som 6ver-
stiger agarandel.

e Samma person har rollen som bade VD och
styrelseordférande.

e Foreslaget incitamentsprogram framtagits av
personer som omfattas av programmet.

e Foreslagna styrelseledaméter ingar i nomine-
ringskommittén och det rader en bristande
mangfald i styrelsen.

Agarstyrning i inhemska kinesiska bolag ar ur flera
perspektiv utmanande, men den successiva utveck-
ling som dnda sker, mojliggor i vaxande utstrackning
en aktiv dgarstyrning fran institutionella investerare.

Aktiedgarforslag rérande klimatlobbying

Tillsammans med ett antal andra institutionella inve-
sterare, formulerade AP2 ett aktiedgarforslag till
Volkswagen under varen. | forslaget efterfragades
klargéranden kring hur bolagets lobbying bidrar till
att driva klimatfragan framat. Bolagets styrelse valde
att inte lagga fram aktiedgarforslaget till stdmman,
vilket kan tolkas som en bristfallig insikt i fragans
tidskritiska natur.

Samarbete med andra investerare

Forutom samarbetet mellan AP-fonderna i Etikradet
ar AP2 medlem i samt stodjer olika svenska och in-
ternationella initiativ inom miljd, etik och agar-
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Global réstning per region 2022, %

m Nordamerika, 37%

m Sydamerika, 3%
Europa, 30%
Asien, 28%

= Oceanien, 1%

m Afrika, 1%

Antal stammor Antal lander

999 39

Styrelseforslag
12 987 443

Rostandel for

78% 77%

Aktiedgarforslag

Rostandel for

Rostandel emot Roéstandel emot

22% 23%

styrning. Fonden samarbetar aven med andra inve-
sterare for att paverka ny lagstiftning, framst inom
agarstyrning. Dessa samarbeten blir allt viktigare for
att kunna paverka och dstadkomma férandringar
och darmed langsiktigt forbattra aktiedgarvardet.
Las mer om AP2:s medlemskap och initiativ pa fon-
dens webbplats.
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Mangfald

Mdngfald, och dé frimst att 6ka andelen kvinnor i styrelser och féretagsledningar, var en av de férsta dgarfragor som Andra AP-
fonden bérjade arbeta med. Sedan dess har fonden verkat for att bidra till en positiv utveckling, bland annat genom dialoger med
bolag rérande urvalsprocesser till styrelser och ledningsgrupper. Fonden har idag ocksé investeringar kopplade till méangfald och
Jjdmstidlldhet, och i fondens egenutvecklade index dr mdngfald en av faktorerna.

Kvinnoindex har utvecklingen for ledningsgrupperna, framforallt Trots att andelen kvinnliga styrelseledamd&ter Okar ar
Med sitt arliga Kvinnoindex vill AP2 sprida kunskap, under det senaste artiondet, uppvisat en klart storre antalet kvinnliga styrelseordférande oférandrat med
bidra till dialog och en saklig debatt, men framforallt stabilitet jamfért med styrelserna. Den langsiktiga 30 kvinnliga styrelseordférande under 2022. Antalet
oka andelen kvinnor i styrelser och ledningar. Fon- trenden ar dock tydligt positiv dven vad galler styrelser. kvinnor som &ar VD ar i ar fortsatt 43. Las hela rap-
den anser att ett bredare rekryteringsunderlag bidrar porten pa AP2:s webbplats.

till madngfald, ndgot som far en positiv paverkan i . . .

styrelser och ledningar. Med stérre mangfald i bak- Andel kvinnor (%) | styrelse och lednmg 2002-2022

grund och erfarenheter, ratt forutsattningar och le- 40

darskap blir grupper mer innovativa och kreativa, vil- 35,4

.. wlo " 34,5
ket i sin tur skapar valméende féretag. Fonden har 35 222 339 34 337

under 20 ar genomfort studien som bland annat 30,7

maéter andelen kvinnor pa mellanchefsniva, i fore- 30

tagsledningar och styrelser i noterade bolag. Infor- 547

mationen fran Kvinnoindex anvénds i fondens agar- 25 020 229 227 223 272
styrningsarbete och f6ljs upp pa de arsstammor som 193 101

fonden nérvarar pa under aret. 20 177~ 186 %

20,9 217
195

Kvinnoindex for 2022 visar att andelen kvinnor i sty-

relser och ledningsgrupper i bolag noterade pa Nas- 15 111
dag Stockholm &r den hogsta nagonsin. Andelen ,
kvinnliga styrelseledamoter fortsatter att 6ka och

uppgar nu till 35,4 (34,5) procent. Detta &r den

14,4 13.8

hégsta uppmatta nivan sedan undersdkningen star- >
tade. Andelen kvinnor i borsbolagens ledningsgrup-
per fortsatter ocksa att 6ka och arets 6kning, fran
. . .. v 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
26,0 till 27,2 procent, ar den stdrsta matt i procen-
tenheter sedan undersékningarna inleddes. Over tid ——Styrelse ====Ledningar
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Manskliga rattigheter

Sida | ']4

Mcinskliga rdttigheter dr ett av Andra AP-fondens fokusomrdden inom héllbarhet. Fonden arbetar aktivt med att integrera ménskliga
rdttighetsfragor i sina analys- och beslutsprocesser med malet att verksamheten ska bedrivas i linje med FN:s vigledande principer
for féretag och ménskliga réttigheter senast frén och med dr 2025.

Due diligence

AP2 arbetar kontinuerligt med due diligence vad
galler manskliga rattighetsrisker i fondens investe-
ringsportfolj. Due diligence-processen innefattar
identifiering och beddémning av risker i fondens in-
nehav, hantering av dessa risker samt regelbunden
utvardering och rapportering. Under varen har fon-
den genomlyst sin noterade aktieportfolj avseende
manskliga rattighetsrisker. Det &r fortfarande samma
resultat som tidigare vad géller i vilka sektorer och
lander som fonden har allvarligast manskliga réttig-
hetsrisker. Sedan tidigare har fonden bland annat
identifierat risker inom textil- respektive gruvindu-
strin.

Engagemang inom textilindustrin

Enligt fondens process for identifiering och hante-
ring av potentiella risker, fortsatter engagemanget
inom textilsektorn i Kina, med speciellt fokus pa lev-
nadslon och riskerna for tvangsarbete. | dessa dialo-
ger samarbetar AP2 med andra investerare, bland
annat genom Investor Alliance for Human Rights.
Fonden har dven gatt med i samarbetet PLWF, Plat-
form Living Wage Financials.

Fonden for ocksa enskilda dialoger med bolag dar
bolagens manskliga rattighetsarbete utvarderas arli-
gen. Under véren har fonden inlett dialogarbete
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med ett nytt bolag samt fortsatt dialogarbetet med
fyra bolag. Totalt har fyra méten hallits under varen.

Engagemang inom gruvindustrin

Utover engagemanget inom textilsektorn utfor fon-
den ocksé paverkansarbete inom gruvindustrin i
Kina. Speciellt fokus har legat pa tvdngsarbete och
barnarbete men dven andra ménskliga rattigheter
har behandlats. Fonden for enskilda dialoger med
sex kinesiska bolag, dar deras manskliga rattighets-
arbete foljs upp och utvarderas arligen. Tva av dessa
bolag har fonden inlett dialoger med under varen
och de forsta motena har hallits. Totalt har AP2 haft
fem moten under varen.

Fortsatt fokus pa Kina

AP2 genomlyser sina portfoljer inom noterade till-
gangsslag, som fonden forvaltar internt eller som
forvaltas externt i diskretiondra mandat, for statsre-
laterade héllbarhetsrisker. Det arbetet sker tva
ganger om aret. Saval i den senaste genomlysningen
som i tidigare har Kina identifierats som ett land
med risker for allvarliga krdnkningar av ménskliga
rattigheter. Fonden hanterar dessa risker genom pa-
verkansarbete. Fondens engagemang inom textil-
respektive gruvindustrin ar en del av paverkansar-
betet.

AP2 har ocksa kontakter med svenska ambassaden i
Kina och har under varen haft ett méte med ambas-
saden. Fonden sdker dven samarbeten med andra
investerare. Fonden ar exempelvis med i The Uyghur
Region Engagement Group inom ramen for the In-
vestor Alliance for Human Rights. Gruppen arbetar
for att forma foretag att forstd och hantera sin expo-
nering till uigurernas situation i Xinjiangprovinsen i
Kina.

Fonden har regelbundet moten med experter pa
Kina och manskliga rattigheter, och har haft tva kun-
skapshojande moten under véaren. Sedan 2021 rostar
AP2 i utvalda kinesiska bolag. Under 2022 har urva-
let utdkats till 20 bolag, fran tidigare 15.

PLWF

PLWF, Platform Living Wage Financials, ar ett inve-
sterarlett initiativ som genomfor en arlig utvarde-
ring av foretags arbete med att sakerstalla lev-
nadsloner i sin leverantdrskedja. PLWF bedriver
ocksa paverkansarbete for att verka for levnads-

[6ner inom klad- och skoindustrin, livsmedelshan-
deln samt livsmedels- och jordbruksindustrin. AP2
gick med i initiativet 2021 och ar engagerade i in-
itiativets arbete gentemot klad- och skoindustrin
dar utvardering och paverkansarbete fors i totalt
33 bolag.




Paverkan
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Andra AP-fonden har under det senaste dret utvirderat hur fonden kan forsta och méta "impact” av sina investeringar — den pdver-
kan som investeringarna har pa miljé och mdnniskor - med tvd huvudsakliga syften. Det ena syftet dr att kunna genomféra riktade
hdllbarhetsinvesteringar pa ett sadant stt att fonden kan malsétta, mdéta och fblja upp dessa investeringars forvéintade positiva

paverkan. Det andra syftet dr att forsta och kunna hantera paverkansrisker och -mdjligheter i hela den noterade portféljen.

Riktade hallbarhetsinvesteringar

| arbetet med att skapa ett ramverk for att méata fon-
dens paverkan pa omvarlden, har AP2 identifierat de
investeringar som av fonden definieras som riktade
héllbarhetsinvesteringar.

Fondens riktade hallbarhetsinvesteringar ska upp-
fylla ett antal kriterier, som kopplas till FN:s globala
mal for hallbar utveckling.

Fondens kriterier Overensstammer med ramverket
Operating Principles for Impact Management'och en
investerings paverkan utvarderas utifran de fem fra-
gorna i Impact Management Project?:

- vad paverkan avser

- vem som paverkas

- hur mycket paverkan som kan pavisas
- investeringens bidrag till paverkan

- risker forknippade med investeringen.

T www.impactprinciples.org

Andra AP-fondens hallbarhetsrapport 1januari — 30 juni 2022

En avsikt med arbetet ar att utveckla tydlig uppfol;j-
ning och rapportering av nyckeltal som visar investe-
ringarnas paverkan. Det kan till exempel rora sig om
nyckeltal som visar méngden utslapp av vaxthusga-
ser som undvikits eller hur mycket férnyelsebar
energi som genererats. Infor varje investering utvar-
deras férvantad paverkan samtidigt som det fast-
stalls nyckeltal att félja upp Over tid efter att investe-
ringen har gjorts.

Foljande tillgangar ingar i AP2:s riktade hallbarhets-
investeringar:

- Hallbar infrastruktur

- Svenska noterade cleantechaktier

- Skog som uppfyller tio kriterier for hallbara
skogsinvesteringar (se faktaruta)

- Vissa riskkapitalfonder med tydligt fokus pa
hallbarhet

- Grona obligationer

- Sociala obligationer.

2 www.impactmanagementproject.com

Hallbara skogsinvesteringar

En investering i skog ar inte automatiskt fordel-
aktig ur hallbarhetssynpunkt. AP2 har darfor tagit
fram tio kriterier som fondens skogsinvesteringar
maste uppfylla for att klassificeras som en héllbar-
hetsinvestering.

De tio kriterierna innebar bland annat att férval-
tare av skogsfastigheter maste ha en heltdckande
och externt publicerad policy for ansvarsfulla inve-
steringar, att skogsfastigheterna forvaltas pa ett

hallbart satt som verifieras av tredje part genom
certifiering och att samtliga férvaltare for skogs-
fastigheter integrerar TCFD i sin rapportering.
AP2:s forvaltare av skogsfastigheter maste ocksa
uppratthalla eller 6ka kolbindningen i skogen och
de maste aktivt bidra till att uppratthalla eller 6ka
biologisk mangfald i anknytning till skogsfastig-
heterna, utéver de minimikrav som anges i certifi-
eringsvillkoren samt i lokala lagar och regler.



Analys av noterade tillgangars paverkan
AP2 har under varen 2022 genomfdrt en analys av
hela den noterade portfdljen utifran paverkan pa
FN:s hallbarhetsmal. Ett syfte med analysen ar att fa
en battre forstaelse for portfoljbolagens paverkan
genom deras produkter och/eller tjanster, vilken inte
fangas upp genom befintliga nyckeltal i bolagens
hallbarhetsrapportering. Ambitionen &r att kunna
identifiera och hantera paverkansrisker och -mgjlig-
heter.
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Med utgangspunkt i fondens fokusomraden for hall-
barhet, har AP2 definierat vilka av de globala hall-
barhetsmalen som analysen ska fokusera pd, samt
vilka av dessa dar analysen fokuserar pa bolagens
produkter respektive dess verksamhet. Analysen av
paverkan med avseende pa de globala malen inte-
greras sedan i fondens strategi och uppféljning
inom respektive fokusomrade.
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En analys av portféljen kommer framdver att ge-
nomfdras minst tva ganger per ar. Samtliga bolag
som da identifieras med hog risk for negativ paver-
kan pa nagot av de globala malen, kommer att han-
teras inom ramen for riskhanteringen och paver-
kansarbetet inom varje fokusomrade.

AGAR-
STYRNING



A P 2 ﬁrlg’-cll‘:)anden

Andra AP-fonden

Box 11155

404 24 Goteborg

Bestksadress Ostra Hamngatan 26
Telefon 031-704 29 00

www.ap2.se





