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Fondens diversifierade portfol) mildrar effekten av turbulenta marknader

Andra AP-fonden redovisade en total avkast- ° Andra AP-fondens fondkapital uppgick till 411,7 * Rorelsens kostnader, uttryckt som forvaltningskost-
ning pa -6,2 procent, efter kostnader, fér det (421,2) mdkr den 30 juni 2022. Fondkapitalet belas- nadsandel, var fortsatt laga och uppgick under peri-
forsta halv,;}ret 2022 ,Resultatet uppglick till tades av ett nettoutflode till pensionssystemet pa oden till 0,06 (0,06) procent.

-27,3 mdkr och fondkapitalet uppgick till -2,0 (-4:2) mdkr. « Den totala forvaltningskostnadsandelen var fortsatt
4117 mdkr vid halvarsskiftet 2022. Fondens * Resultatet for halvaret uppgick till -27,3 (39,2) mdkr. ldg och uppgick till 0,11 (0,11) procent.
avkastning relativt jamférelseindex uppgick « Fondens avkastning pa den totala portfoljen upp-  Under de senaste tio aren har fonden, efter kostna-
till 0,05 procent, exklusive alternativa investe- gick till -6,2 (10,2) procent, efter provisionskostnader  der, avkastat i genomsnitt 8,2 procent per ar och de

och rorelsens kostnader. Exklusive dessa kostnader senaste fem aren i genomsnitt 6,1 procent per ar.

ringar och kostnader. avkastade portféljen -6,2 (10,3) procent.

« Sedan starten 2001 har fonden skapat ett samman-

« Den relativa avkastningen uppgick till 0,05 (0,4) pro- lagt resultat om 358,5 mdkr, vilket motsvarar en ge-
cent for den noterade portfoljen, exklusive alterna- nomsnittlig arlig avkastning pa 5,9 procent, inklusive
tiva investeringar och kostnader. fondens kostnader.

+ Fondens valutaexponering var 31 (35) procent.

Nyckeltal Jan-juni 2022 Jan-juni 2021  Jan-dec 2021
Utgéende fondkapital, mdkr 411,7 421,2 441,0
Periodens resultat, mdkr -27.3 39,2 62,3
Nettofloden till pensionssystemet, mdkr -2,0 -4,2 7,5
Ingdende fondkapital, mdkr 441,0 386,2 386,2
Forvaltningskostnadsandel rérelsens kostnader, % 0,06 0,06 0,06
Forvaltningskostnadsandel provisionskostnader, % 0,05 0,05 0,05
Total forvaltningskostnadsandel, % 0,11 0,11 0,11
Avkastning efter kostnader, % -6,2 10,2 16,3
Real avkastning efter kostnader, % -9,7 9,6 12,0
Annualiserad avkastning efter kostnader, 5 ar, % 6,1 87 8,5
Annualiserad avkastning efter kostnader, 10 ar, % 82 8,5 9,5
Real annualiserad avkastning efter kostnader, 10 ar, % 6.5 7.5 83

Redovisade virden avser "exponerade virden” ddr inte annat anges. Dessa omfattar utéver bokforda verkliga virden dven allokerad (men ej investerad) likviditet till det aktuella tillgdangsslaget samt 6vriga tillgdngar som utgér sdkerhet for
ingdngna derivatpositioner. | balansrikningen sdrredovisas tillgangsslag, derivat och likvida medel till verkliga virden. Beloppen dr angivna i tkr, tusentals kronor, mnkr, miljoner kronor, mdkr, miljarder kronor i enlighet med Sprakrdadets rekom-
mendation. Siffrorna inom parentes anger samma period féregaende ar.
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Halvarets resultat

Forsta halvaret 2022 gar till historien som mycket tur-
bulent avseende de finansiella marknaderna men aven
den reala ekonomin. Vid arets bérjan fanns fortfarande
mycket kvar av de massiva stimulanserna fran bekamp-
ningen av pandemins paverkan pa ekonomierna och
det hade borjat paverka inflationen uppat. Samtidigt
fanns det kvar effekter av pandemin som logistikpro-
blem, komponentbrist och stérningar i produktionen,
vilket fick priserna att stiga. Mycket av detta berodde
pa Kinas tuffa hallning mot smittspridningen (noll-co-
vid-policy) och de nedstéangningar som darfér genom-
fordes. Dock fanns det en férhoppning fran central-
bankerna att detta var 6vergaende och att funktional-
iteten i ekonomierna skulle 6ka i takt med att effek-
terna av pandemin avtog. Det fick emellertid ett abrupt
slut i samband med Rysslands invasion av Ukraina som
férutom den humanitéra katastrofen aven kraftigt har
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paverkat energi-, mat- och ravarupriser. Inflationen har
stigit till nivader som inte setts pa decennier och
centralbankerna har stramat at mycket hardare &n vad
som tidigare forvédntats. Det har resulterat i att bade
aktier och obligationer haft en kraftigt negativ avkast-
ning under halvaret.

Framst ar det noterade tillgangsslag som paverkats ne-
gativt under perioden. Fondens véldiversifierade port-
folj har dock mildrat effekten av de turbulenta mark-
naderna. Fondens avkastning pa den totala portfoljen
uppgick till -6,2 procent.

Avkastningen pa den svenska aktieportfoljen var

-26,4 procent, vilket var 1,7 procent battre an jamforel-
seindex. Aktier pa utvecklade marknader f6ll med -10,9
procent medan aktier pa tillvaxtmarknader foll med
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-4 procent. Monstret var liknande for ranteportfoljerna
dér svenska obligationer foll med -7 procent, gréna
obligationer med -8 procent, utlandska statsobliga-
tioner och utlandska krediter med -4,2 respektive -4,5
procent. Ranteportfoljerna pa tillvaxtmarknader foll
dock endast med -0,6 procent.

Fondens alternativa investeringar — omfattande bland
annat inhemska kinesiska aktier, onoterade fastigheter,
riskkapitalfonder och hallbar infrastruktur — avkastade
10 procent.

Forvaltningens relativa avkastning var positiv med 5
baspunkter.



Sammanstallning av strategisk portfolj, portfoljandel och avkastning den 30 juni 2022

Strategisk  Portfolj- Portfolj- Absolut Relativ Aktiv risk
Tillgangsslag portfélj, % andel, % varde, mdkr avkastning, % avkastning, % ex post*, %
Aktier, svenska 9,0 7.1 29,2 -26,4 1,7 2,9
Aktier, utvecklade marknader 21,0 18,9 78,0 -10,9 -0,2 08
Aktier, tillvaxtmarknader 10,5 10,0 41,2 -4,0 -0,5 0,5
Réntor, svenska 6,5 57 23,5 -7,0 -0,1 0,4
Réntor, utlandska grona obligationer 30 2,7 11,3 -8,0 1,5 04
Réntor, utlandska statsobligationer 4,0 3,8 15,8 -4,2 0,1 0,4
Rantor, utlandska krediter 9,5 9,1 37,6 -4,5 0,1 03
Réntor, tillvaxtmarknader 7,5 7.3 29,9 -0,6 -0,9 0,8
Totalt noterade tillgangar, exklusive
alternativa investeringar, provisions-
och rorelsekostnader** -12,8 0,05 0,5
Alternativa investeringar** 29,0 353 145,3 10,0
Totalt fondkapital, exklusive provi-
sions- och rérelsekostnader** 100 100 411,7 -6,2

* Historiskt utfall, 12 méanader rullande.
** |Inklusive valutasékring.

Fondkapitalets utveckling 2013 - 30 juni 2022, mdkr
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Resultatrakning

Belopp i mnkr Jan-juni 2022 Jan-juni 2021 Jan-dec 2021
Rorelsens intidkter

Rantenetto 1983 1377 2 866
Erhallna utdelningar 4727 3103 5512
Nettoresultat, noterade aktier och andelar -35135 21970 27 949
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar 7575 11 241 21307
Nettoresultat, rantebarande tillgdngar -14 512 -3 106 -5123
Nettoresultat, derivatinstrument -345 -184 -797
Nettoresultat, valutakursférandringar 8 641 5028 11088
Provisionskostnader, netto -105 -104 -208
Summa rorelsens intakter -27 171 39325 62 594
Rorelsens kostnader

Personalkostnader -85 -77 -155
Ovriga administrationskostnader -49 -43 -90
Summa rorelsens kostnader -134 -120 -245
PERIODENS RESULTAT -27 305 39 205 62 349
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Balansrakning

Belopp i mnkr 30 juni 2022 30 juni 2021 31 dec 2021
Tillgangar
Aktier och andelar
Noterade 159 312 187 888 195 375
Onoterade 129 868 95 965 110 315
Obligationer och andra réntebarande tillgdngar 122 199 134 032 134 740
Derivatinstrument 2144 1274 967
Kassa och bankmedel 6 247 4067 4 459
Ovriga tillgdngar 1789 2192 112
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 096 1778 1657
SUMMA TILLGANGAR 423 655 427 196 447 625
Fondkapital och skulder
Skulder
Derivatinstrument 8 968 3285 6161
Ovriga skulder 2 597 2556 199
Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader 362 145 220
Summa skulder 11927 5986 6580
Fondkapital
Ingdende fondkapital 441 045 386 224 386 224
Nettobetalningar mot pensionssystemet -2 013 -4.220 -7 528
Periodens resultat -27 305 39 205 62 349
Summa fondkapital 411 728 421 210 441 045
SUMMA FONDKAPITAL OCH SKULDER 423 655 427 196 447 625
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. o .o .
Tioarsoversikt
30 juni
2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Fondkapital, floden och

resultat, mnkr

Fondkapital 411728 441045 386350 381350 334828 345931 324522 300624 293907 264712
Nettofldden till pensions-

systemet -2013 -4 220 -4 200 -3 040 -6 773 -7 375 -6 637 -4 944 -5120 -6 880
Periodens resultat -27 305 39205 -19262 35 626 -4330 28784 30535 11661 34 315 30 138
Avkastning, %

Avkastning total portfolj fore

provisions- och rorelse-

kostnader -6,2 16,4 3,7 16,1 -1,2 9.1 10,5 4.1 13,3 12,8
Avkastning total portfolj efter

provisions- och rorelse-

kostnader -6.2 16,3 3,5 15,9 -1.3 9,0 10,3 4,0 13,1 12,7
Relativ avkastning pa noterade

tillgangar, exkl. alternativa

investeringar, provisions- och

rorelsekostnader* 0,0 0,5 0,0 -0,9 -0,2 0,1 -0,4 0,9 0,5 04
Annualiserad avkastning efter

kostnader, 5,0 &r 6.1 8,5 73 74 6.9 9,8 10,6 8,0 94 10,8
Annualiserad avkastning efter

kostnader, 10,0 ar 8.2 9,5 7,7 84 8.8 6,0 55 57 7,1 7,0
Risk, %

Aktiv risk ex post 0,5 04 0,6 0,5 04 04 04 04 0,3 0,3
Valutaexponering 31 34 34 34 32 33 31 30 24 23
Andel extern forvaltning, % 20 18 20 19 17 17 17 17 28 25
Forvaltningskostnadsandel, %

Forvaltningskostnadsandel

rorelsens kostnader 0,06 0,06 0,06 0,07 0,06 0,06 0,07 0,07 0,07 0,07
Forvaltningskostnadsandel,

inkl. provisionskostnader 0,11 0,11 0,14 0,14 0,14 0,15 0,15 0,18 0,17 0,17
Antal anstéllda 67 68 71 71 70 67 66 64 63 59

* Relativ avkastning avser skillnad i avkastning mellan en portfolj och dess jamforelse- eller referensindex.
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Redovisnings- och varderingsprinciper
Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med Forsta
till Fjarde AP-fondernas gemensamt framtagna redo-
visnings- och varderingsprinciper. Principerna ar ofor-
andrade jamfort med det sammandrag som aterfinns
pa sidan 82 i Andra AP-fondens arsredovisning for
2021.

Denna rapport har inte varit féremal for sarskild
granskning av fondens revisorer.
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Styrelse

Under varen utsdg regeringen Mikael Bohman och
Rikard Andersson till nya ledamoter i Andra AP-
fondens styrelse. Tidigare ledamdterna, Christer Kack
och Johnny Capor, lamnade styrelsen efter atta ar.

Hallbarhet

Andra AP-fondens hallbarhetsarbete under forsta halv-
aret 2022 finns publicerat i en separat rapport pa
www.ap2.se
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Nasta rapporttillfalle

Arsredovisningen fér verksamhetsaret 2022 publiceras
under februari 2023.

Goteborg den 24 augusti 2022

Eva Halvarsson
Verkstéallande direktor
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