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Andra AP-fondens halvårsrapport 2022 

Fondens diversifierade portfölj mildrar effekten av turbulenta marknader
Andra AP-fonden redovisade en total avkast-
ning på -6,2 procent, efter kostnader, för det 
första halvåret 2022. Resultatet uppgick till  
-27,3 mdkr och fondkapitalet uppgick till 
411,7 mdkr vid halvårsskiftet 2022. Fondens 
avkastning relativt jämförelseindex uppgick 
till 0,05 procent, exklusive alternativa investe-
ringar och kostnader.  

• Andra AP-fondens fondkapital uppgick till 411,7 
(421,2) mdkr den 30 juni 2022. Fondkapitalet belas-
tades av ett nettoutflöde till pensionssystemet på  
-2,0 (-4,2) mdkr. 

• Resultatet för halvåret uppgick till -27,3 (39,2) mdkr. 

• Fondens avkastning på den totala portföljen upp-
gick till -6,2 (10,2) procent, efter provisionskostnader 
och rörelsens kostnader. Exklusive dessa kostnader 
avkastade portföljen -6,2 (10,3) procent. 

• Den relativa avkastningen uppgick till 0,05 (0,4) pro-
cent för den noterade portföljen, exklusive alterna-
tiva investeringar och kostnader. 

• Rörelsens kostnader, uttryckt som förvaltningskost-
nadsandel, var fortsatt låga och uppgick under peri-
oden till 0,06 (0,06) procent. 

• Den totala förvaltningskostnadsandelen var fortsatt 
låg och uppgick till 0,11 (0,11) procent. 

• Under de senaste tio åren har fonden, efter kostna-
der, avkastat i genomsnitt 8,2 procent per år och de 
senaste fem åren i genomsnitt 6,1 procent per år. 

• Sedan starten 2001 har fonden skapat ett samman-
lagt resultat om 358,5 mdkr, vilket motsvarar en ge-
nomsnittlig årlig avkastning på 5,9 procent, inklusive 
fondens kostnader. 

• Fondens valutaexponering var 31 (35) procent. 

Nyckeltal Jan-juni 2022 Jan-juni 2021 Jan-dec 2021 
Utgående fondkapital, mdkr 411,7 421,2 441,0 
Periodens resultat, mdkr -27,3 39,2 62,3 
Nettoflöden till pensionssystemet, mdkr -2,0 -4,2 -7,5 
Ingående fondkapital, mdkr 441,0 386,2 386,2 

   
Förvaltningskostnadsandel rörelsens kostnader, %  0,06 0,06 0,06 
Förvaltningskostnadsandel provisionskostnader, %  0,05 0,05 0,05 
Total förvaltningskostnadsandel, % 0,11 0,11 0,11 

   
Avkastning efter kostnader, % -6,2 10,2 16,3 
Real avkastning efter kostnader, % -9,7 9,6 12,0 
Annualiserad avkastning efter kostnader, 5 år, % 6,1 8,7 8,5 
Annualiserad avkastning efter kostnader, 10 år, % 8,2 8,5 9,5 
Real annualiserad avkastning efter kostnader, 10 år, % 6,5 7,5 8,3 

Redovisade värden avser ”exponerade värden” där inte annat anges. Dessa omfattar utöver bokförda verkliga värden även allokerad (men ej investerad) likviditet till det aktuella tillgångsslaget samt övriga tillgångar som utgör säkerhet för 
ingångna derivatpositioner. I balansräkningen särredovisas tillgångsslag, derivat och likvida medel till verkliga värden. Beloppen är angivna i tkr, tusentals kronor, mnkr, miljoner kronor, mdkr, miljarder kronor i enlighet med Språkrådets rekom-
mendation. Siffrorna inom parentes anger samma period föregående år. 
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Halvårets resultat 
Första halvåret 2022 går till historien som mycket tur-
bulent avseende de finansiella marknaderna men även 
den reala ekonomin. Vid årets början fanns fortfarande 
mycket kvar av de massiva stimulanserna från bekämp-
ningen av pandemins påverkan på ekonomierna och 
det hade börjat påverka inflationen uppåt. Samtidigt 
fanns det kvar effekter av pandemin som logistikpro-
blem, komponentbrist och störningar i produktionen, 
vilket fick priserna att stiga. Mycket av detta berodde 
på Kinas tuffa hållning mot smittspridningen (noll-co-
vid-policy) och de nedstängningar som därför genom-
fördes. Dock fanns det en förhoppning från central-
bankerna att detta var övergående och att funktional-
iteten i ekonomierna skulle öka i takt med att effek-
terna av pandemin avtog. Det fick emellertid ett abrupt 
slut i samband med Rysslands invasion av Ukraina som 
förutom den humanitära katastrofen även kraftigt har 

påverkat energi-, mat- och råvarupriser. Inflationen har 
stigit till nivåer som inte setts på decennier och 
centralbankerna har stramat åt mycket hårdare än vad 
som tidigare förväntats. Det har resulterat i att både 
aktier och obligationer haft en kraftigt negativ avkast-
ning under halvåret. 

Främst är det noterade tillgångsslag som påverkats ne-
gativt under perioden. Fondens väldiversifierade port-
följ har dock mildrat effekten av de turbulenta mark-
naderna. Fondens avkastning på den totala portföljen 
uppgick till -6,2 procent. 

Avkastningen på den svenska aktieportföljen var  
-26,4 procent, vilket var 1,7 procent bättre än jämförel-
seindex. Aktier på utvecklade marknader föll med -10,9 
procent medan aktier på tillväxtmarknader föll med  

-4 procent. Mönstret var liknande för ränteportföljerna 
där svenska obligationer föll med -7 procent, gröna 
obligationer med -8 procent, utländska statsobliga-
tioner och utländska krediter med -4,2 respektive -4,5 
procent. Ränteportföljerna på tillväxtmarknader föll 
dock endast med -0,6 procent.  

Fondens alternativa investeringar – omfattande bland 
annat inhemska kinesiska aktier, onoterade fastigheter, 
riskkapitalfonder och hållbar infrastruktur – avkastade 
10 procent.  

Förvaltningens relativa avkastning var positiv med 5 
baspunkter. 
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Sammanställning av strategisk portfölj, portföljandel och avkastning den 30 juni 2022  
 

Fondkapitalets utveckling 2013 – 30 juni 2022, mdkr 

 
 

  

Tillgångsslag 
Strategisk 
portfölj, % 

Portfölj- 
andel, % 

Portfölj- 
värde, mdkr 

Absolut 
avkastning, % 

Relativ 
avkastning, % 

Aktiv risk 
ex post*, % 

Aktier, svenska 9,0 7,1 29,2 -26,4 1,7 2,9 
Aktier, utvecklade marknader 21,0 18,9 78,0 -10,9 -0,2 0,8 
Aktier, tillväxtmarknader 10,5 10,0 41,2 -4,0 -0,5 0,5 
Räntor, svenska 6,5 5,7 23,5 -7,0 -0,1 0,4 
Räntor, utländska gröna obligationer 3,0 2,7 11,3 -8,0 1,5 0,4 
Räntor, utländska statsobligationer 4,0 3,8 15,8 -4,2 0,1 0,4 
Räntor, utländska krediter 9,5 9,1 37,6 -4,5 0,1 0,3 
Räntor, tillväxtmarknader 7,5 7,3 29,9 -0,6 -0,9 0,8 
Totalt noterade tillgångar, exklusive  
alternativa investeringar, provisions-  
och rörelsekostnader** 

      

   -12,8 0,05 0,5 
       

Alternativa investeringar** 29,0 35,3 145,3 10,0     
       

Totalt fondkapital, exklusive provi-
sions- och rörelsekostnader** 100 100 411,7 -6,2 

*  Historiskt utfall, 12 månader rullande. 
** Inklusive valutasäkring.      
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Resultaträkning 
 

 

  

Belopp i mnkr Jan-juni 2022 Jan-juni 2021 Jan-dec 2021 
Rörelsens intäkter    
Räntenetto 1 983 1 377 2 866 
Erhållna utdelningar 4 727 3 103 5 512 
Nettoresultat, noterade aktier och andelar -35 135 21 970 27 949 
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar 7 575 11 241 21 307 
Nettoresultat, räntebärande tillgångar -14 512 -3 106 -5 123 
Nettoresultat, derivatinstrument -345 -184 -797 
Nettoresultat, valutakursförändringar 8 641 5 028 11 088 
Provisionskostnader, netto -105 -104 -208 
Summa rörelsens intäkter -27 171 39 325 62 594 

    
Rörelsens kostnader    
Personalkostnader -85 -77 -155 
Övriga administrationskostnader -49 -43 -90 
Summa rörelsens kostnader -134 -120 -245 
PERIODENS RESULTAT -27 305 39 205 62 349 
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Balansräkning 

 

  

Belopp i mnkr 30 juni 2022 30 juni 2021 31 dec 2021 
Tillgångar    
Aktier och andelar       
   Noterade 159 312 187 888 195 375 
   Onoterade 129 868 95 965 110 315 
Obligationer och andra räntebärande tillgångar 122 199 134 032 134 740 
Derivatinstrument 2 144 1 274 967 
Kassa och bankmedel 6 247 4 067 4 459 
Övriga tillgångar 1 789 2 192 112 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 2 096 1 778 1 657 
SUMMA TILLGÅNGAR 423 655 427 196 447 625 

    
Fondkapital och skulder    
Skulder    
Derivatinstrument 8 968 3 285 6 161 
Övriga skulder 2 597 2 556 199 
Förutbetalda intäkter och upplupna kostnader 362 145 220 
Summa skulder 11 927 5 986 6 580 

    
Fondkapital    
Ingående fondkapital 441 045 386 224 386 224  
Nettobetalningar mot pensionssystemet -2 013 -4 220 -7 528 
Periodens resultat -27 305 39 205 62 349 
Summa fondkapital 411 728 421 210 441 045 

  
  

SUMMA FONDKAPITAL OCH SKULDER 423 655 427 196 447 625 
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Tioårsöversikt 
 

 
30 juni 
2022 

 
2021 

  
2020 2019 

 
2018 2017 2016 2015 2014 2013 

            
Fondkapital, flöden och 
resultat, mnkr 

   
 

 
     

Fondkapital 411 728 441 045 386 350 381 350 334 828 345 931 324 522 300 624 293 907 264 712 
Nettoflöden till pensions- 
systemet -2 013 -4 220 -4 200 -3 040 -6 773 -7 375 -6 637 -4 944 -5 120 -6 880 
Periodens resultat -27 305 39 205 -19 262 35 626 -4 330 28 784 30 535 11 661 34 315 30 138 

           
Avkastning, %           
Avkastning total portfölj före 
provisions- och rörelse- 
kostnader  -6,2 16,4 

 
 

3,7 16,1 -1,2 9,1 10,5 4,1 13,3 12,8 
Avkastning total portfölj efter 
provisions- och rörelse- 
kostnader -6,2 16,3 

 
 

3,5 15,9 -1,3 9,0 10,3 4,0 13,1 12,7 
Relativ avkastning på noterade 
tillgångar, exkl. alternativa  
investeringar, provisions- och  
rörelsekostnader* 0,0 0,5 

 
 
 

0,0 -0,9 -0,2 0,1 -0,4 0,9 0,5 0,4 
Annualiserad avkastning efter 
kostnader, 5,0 år 6,1 8,5 

 
7,3 7,4 6,9 9,8 10,6 8,0 9,4 10,8 

Annualiserad avkastning efter 
kostnader, 10,0 år 8,2 9,5 

 
7,7 8,4 8,8 6,0 5,5 5,7 7,1 7,0 

           
Risk, %           
Aktiv risk ex post 0,5 0,4 0,6 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 
Valutaexponering 31 34 34 34 32 33 31 30 24 23 
           
Andel extern förvaltning, % 20 18 20 19 17 17 17 17 28 25 

           
Förvaltningskostnadsandel, %           
Förvaltningskostnadsandel  
rörelsens kostnader 0,06 0,06 0,06 0,07 0,06 0,06 0,07 0,07 0,07 0,07 
Förvaltningskostnadsandel,  
inkl. provisionskostnader 0,11 0,11 0,14 0,14 0,14 0,15 0,15 0,18 0,17 0,17 

           
Antal anställda 67 68 71 71 70 67 66 64 63 59 

 
* Relativ avkastning avser skillnad i avkastning mellan en portfölj och dess jämförelse- eller referensindex. 
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Redovisnings- och värderingsprinciper 
Delårsrapporten har upprättats i enlighet med Första 
till Fjärde AP-fondernas gemensamt framtagna redo-
visnings- och värderingsprinciper. Principerna är oför-
ändrade jämfört med det sammandrag som återfinns 
på sidan 82 i Andra AP-fondens årsredovisning för 
2021. 

Denna rapport har inte varit föremål för särskild 
granskning av fondens revisorer. 

Styrelse 
Under våren utsåg regeringen Mikael Bohman och 
Rikard Andersson till nya ledamöter i Andra AP-
fondens styrelse. Tidigare ledamöterna, Christer Käck 
och Johnny Capor, lämnade styrelsen efter åtta år.  

Hållbarhet 
Andra AP-fondens hållbarhetsarbete under första halv-
året 2022 finns publicerat i en separat rapport på 
www.ap2.se 

Nästa rapporttillfälle 
Årsredovisningen för verksamhetsåret 2022 publiceras 
under februari 2023.  

Göteborg den 24 augusti 2022 

Eva Halvarsson 
Verkställande direktör 



Andra AP-fonden 
Box 11155
404 24 Göteborg 
Besöksadress Östra Hamngatan 26
Telefon 031-704 29 00 
www.ap2.se


