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AP2 upprattar en separat utforlig hallbarhetsrapport som VD-ORD

publiceras pa fondens webbsida. Rapporten kompletterar UPPDRAG, MAL, VISION OCH STRATEGI

hallbarhetsinformationen i arsredovisningen. Lds mer om
AP2:s hallbarhetsarbete pa www.ap2.se RAMVERK FOR HALLBARHET

Las aven AP-fondernas etikrads arsrapport pa BIDRAR TILL EN:S GLOBALA MAL ESR
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Eva Halvarsson VD Andra AP-fonden

Andra AP-fonden utdkar sina

fokusomraden inom hallbarhet

Med en aldrig sinande energi och
nyfikenhet har vi pd Andra AP-fonden
fortsatt att utveckla vart hallbarhets-
arbete under 2022. Detta har skett inom
alla vara — numera fem — fokusomraden.
Var héllbarhetsrapport ar omfattande
och det beror pa att vi hela tiden
utvecklar och forbattrar vart arbete,
vilket vi garna vill dela med oss av.

Ett viktigt fokus under aret har varit en éversyn
och revidering av fondens héllbarhetspolicy. Vi
har ocksa tagit fram en ny metod for hur vart
héllbarhetsarbete ska bedrivas genom ansvars-
fulla investeringar och ansvarsfullt 4gande.
Metoden bestér av sex delar: integrering,
vasentlighet, analys, paverkansarbete, samar-
bete och transparens. Las mer pa sidan 7.
Oversynen av hallbarhetspolicyn resulterade i
att vi beslutade att addera ytterligare ett fokus-
omrade, biologisk mangfald, till de fyra tidigare.

Vi beslutade ocksa att utvidga omradet mang-
fald till att &ven omfatta jamlikhet och inklude-
ring.

Biologisk mangfald

Den biologiska mangfalden — mangfalden inom
arter samt mellan arter och ekosystem — mins-
kar snabbare an nagon gang i mansklighetens
historia, med omfattande konsekvenser for
miljé, ménniskor och ekonomi.

AP2 har definierat ett langsiktigt mal for arbe-
tet med biologisk mangfald, vilket ar att bidra
till en positiv nettoutveckling fér naturen senast
ar 2030. Las mer pa sidan 60.

Hallbara skogsinvesteringar
Vi har under aret tagit fram tio kriterier som
fondens skogsinvesteringar maste uppfylla for
att klassificeras som en hallbarhetsinvestering.
De tio kriterierna innebéar bland annat att for-
valtare av skogsfastigheter maste ha en heltack-
ande och externt publicerad policy for ansvars-
fulla investeringar, att skogsfastigheterna
forvaltas pa ett hallbart satt som verifieras av
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<O Fem fokusomraden

AP2:s hallbarhetsarbete koncentreras framst till
nagra prioriterade fokusomraden.

Arets dversyn av hallbarhetspolicyn resulte-
rade i att fonden beslutade att addera ytterligare
ett fokusomrade, biologisk mangfald, till de fyra
tidigare. Fonden utvidgade ocksd omradet
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mangfald till att &ven inkludera jamlikhet och
inkludering.

Dérmed har AP2 foljande fem fokusomraden:
klimat, biologisk mangfald, manskliga rattigheter,
dgarstyrning samt mangfald, jamlikhet och inklu-
dering.
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tredje part genom certifiering och att samtliga
forvaltare for skogsfastigheter integrerar TCFD i
sin rapportering. AP2:s férvaltare av skogsfas-
tigheter maste ocksa uppratthalla eller 6ka kol-
bindningen i skogen och de maste aktivt bidra
till att uppréatthalla eller 6ka biologisk mangfald
i anknytning till skogsfastigheterna, utéver de
minimikrav som anges i certifieringsvillkoren
samt i lokala lagar och regler.

Hallbar infrastruktur

Ett omrade som har stora investeringsbehov &r
hallbar infrastruktur, eftersom det kravs en
snabb omstallning av energi- och transportsys-
tem fran fossilbaserade till fornyelsebara. Under
2022 utdkade vi var allokering till hallbar infra-
struktur och gjorde ytterligare investeringar.
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Under aret har vi fatt ta emot tva priser nar SFDR Asset Owner
Awards delades ut vid en gala som agde rum pa Londonb&rsen. AP2
vann bada de kategorier som vi blivit nominerade i: Decarbonization
(CO,) Award och Carbon Footprint (CO,/AUM) Reduction Award.

Paverkan pa FN:s globala hallbarhetsmal

Vi har ocksa under aret utvéarderat hur fonden
kan forsta och mata den paverkan som vara
investeringar har pa miljé och ménniskor, med
de globala malen som utgangspunkt. Utvar-
deringen syftar till att kunna genomféra rik-
tade hallbarhetsinvesteringar pa ett sadant
satt att fonden kan satta mal, méata och félja
upp dessa investeringars foérvantade positiva
paverkan. Den syftar ocksa till att forsta och
kunna hantera paverkansrisker och -mgjligheter
i hela den noterade portfoljen.

Aktiva dgare

Inom ramen f&r Institutionella Agares Féren-
ing har det under aret varit en diskussion om
vikten av att hallbarhetsfragor, som &r vésent-
liga for bolagens langsiktiga finansiella
utveckling, bor avspeglas i bolagens ersatt-

ningsprogram. Som aktiva och ansvarsfulla
dgare uppmanar vi nu svenska bolagsstyrelser
att inkludera relevanta hallbarhetskriterier i
bolagens rérliga ersattningar.

Prisade for koldioxidminskning
Under aret har vi fatt ta emot tva priser nar
SFDR Asset Owner Awards delades ut vid en
gala som dgde rum pa Londonbdrsen. AP2 vann
bada de kategorier som vi blivit nominerade i:
Decarbonization (CO,) Award och Carbon Foot-
print (CO,/AUM) Reduction Award.

Detta ar vi naturligtvis véldigt glada och stolta
Over. Arbetet med att ha en portfélj med netto-

nollutslapp till 2045 fortsatter. Lds mer pa sidan 34.

Det jag namnt har ar bara ett litet axplock av
allt viktigt och spannande som vi arbetar med,
och mycket mer finns att ldsa i denna hallbar-
hetsrapport for 2022.

Jag vill avsluta med att tacka alla medarbetare
pa AP2 som standigt ar nyfikna, innovativa,
engagerade och dessutom oerhdrt kompetenta.
Utan er hade det inte varit mojligt att ligga sa
langt framme i vart hallbarhetsarbete! Vi har
redan mycket p& gang fér 2023 som gor att vi
ytterligare kommer utveckla och stérka vart
arbete med att bidra till en hallbar utveckling
och till ett starkare pensionssystem.

Eva Halvarsson,
VD Andra AP-fonden
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Uppdrag, mal,
och strateqi

Andra AP-fonden ar en oberoende
statlig myndighet som sjalvstandigt
forvaltar medel inom forsakringen for
inkomstgrundad alderspension. Till-
sammans med de 6vriga sa kallade
buffertfonderna ar Andra AP-fonden en
del av det allmédnna pensionssystemet.
| fondernas uppdrag ingar att forvalta
fondmedlen pa ett foredomligt satt
genom ansvarsfulla investeringar och
ansvarsfullt agande.

Uppdrag och mal

Uppdraget som buffertfond innebar att AP2,
med sin avkastning, langsiktigt ska bidra till
balansen i pensionssystemet och dérigenom en
god pensionsutveckling, dven i tider av ekono-
miska och demografiska svangningar.

Enligt lagen &r malet med AP-fonderna att de
ska forvalta fondmedlen pa sadant satt att de
blir till stérsta mojliga nytta for forsakringen for
inkomstgrundad alderspension. Den totala risk-
nivan ska vara lag, matt i utgdende pensioner.
| fondernas uppdrag ingar att férvalta fondmed-
len pa ett féreddmligt satt genom ansvarsfulla
investeringar och ansvarsfullt &gande. Sarskild
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VISion

vikt ska féstas vid hur en hallbar utveckling kan
framjas, utan att gora avkall pa det 6vergri-
pande malet. Féredomlig innebéar bade att
investeringarna ska ha den risk och avkastning
som &r den bésta, sett utifran pensionssyste-
mets behov, och att héllbarhet ska vara en inte-
grerad del i forvaltningen. Integreringen inne-
bar bland annat att tva av fondens investerings-
Overtygelser &r hallbarhetsrelaterade.

Fondens vision

AP2:s vision, Forvaltning i varldsklass, fungerar
bade som brénsle och vagvisare fér fondens
medarbetare. Den hjalper fonden att motivera
och attrahera medarbetare, att prioritera samt
att fatta ratt beslut. Visionen omfattar samtliga
delar av fondens verksamhet.

En mer effektiv, hallbar och resilient portfolj
For att uppna fondens vision krévs standiga for-
battringar. Darfor arbetar fonden med strate-
giska fardplaner, dér den nuvarande stréacker sig
fran 2021 till 2023. Den aktuella planen fokuse-
rar pa att utveckla en mer effektiv, hallbar och
resilient portfolj samt pa att skapa en mer
anpassningsbar och effektiv verksamhet.

En mer effektiv, hallbar och resilient portfolj
innefattar att fordjupa hallbarhetsarbetet och
att aktivt bidra till en hallbar utveckling.

KLIMAT AGARSTYRNING MANGFALD

Fokusomraden

AP2 har identifierat fem fokusomraden inom vilka
fonden koncentrerar sitt hallbarhetsarbete. Valet
av fokusomraden utgar ifran vasentlighet utifran
foljande parametrar:

« Potentiell paverkan pa forvantad avkast-
ning och risk i fondens portfol;.

* Relevans inom fondens investeringsuni-
versum och potential att integreras i
investeringarna.

«  Vilken positiv eller negativ paverkan som
AP2 har genom sina investeringar, till
exempel genom portféljbolagens paver-
kan pa manniskor och milj6.

«  Hurviktigt omradet &r for fondens intres-
senter.

Fondens val av fokusomraden innebar ett lang-
siktigt engagemang, vilket bedoms nédvandigt
for att kunna astadkomma resultat. Inom varje
omrade utvecklar fonden en strategi utifran en
metod med sex delar (I&s mer pa sidan 7), med
ett definierat langsiktigt mal och/eller dtagande
som riktmarke.

Under aret beslutade fonden att &ven inkludera
biologisk méngfald som fokusomrade, eftersom
det &r en akut fraga som kan fa stora konsekven-
ser och som ar mycket relevant fér AP2:s portfolj.

MANSKLIGA RATTIGHETER

BIOLOGISK MANGFALD
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Fonden beslutade ocksa att bredda fokusomra-
det mangfald till att dven inkludera jamlikhet och
inkludering.

En utforlig rapportering om AP2:s fokusomra-
den finns att ldsa pa sidorna 32-61.

Hallbarhetspolicy

AP2:s hallbarhetspolicy baseras pa den svenska
statens vardegrund och stallningstaganden samt
AP-fondernas gemensamma vardegrund. Hallbar-
hetspolicyn ger de 6vergripande ramarna for fon-
dens hallbarhetsarbete. Den verkstalls genom

AP2:s metod for att arbeta

Integrering

PAVERKANSARBETE

INVESTERINGSPROCESSEN

fondens hallbarhetsstrategi samt handlingsplaner
for respektive fokusomrade.

AP2:s hallbarhetsarbete féljer en metod som
bestar av sex delar. Dessa ligger till grund for de
strategier som beskriver arbetet som fonden
bedriver inom respektive fokusomrade. Meto-
den svarar pa fragan hur detta arbete bedrivs
genom ansvarsfulla investeringar och ansvars-
fullt agande.

Fondens hallbarhetspolicy &r en del av fon-
dens verksamhetsplan, som arligen beslutas av
styrelsen.

med hallbarhet:

Hallbarhet &r integrerat i hela organisationen, i férvaltningen och i fondens dagliga arbete.

Vasentlighet

AP2 fokuserar sitt arbete till de fragor som &r mest vasentliga och dar fonden kan gora

mest skillnad.

Analys

Hallbarhetsarbetet bygger pa gedigen, faktabaserad analys, bade infor en investering och

i rollen som dgare.
Paverkansarbete

AP2 paverkar bolag till att leva upp till fondens férvantningar i hallbarhetsfragor.

Samarbete

Genom samarbete, bade internt och med andra investerare, kan fonden astadkomma mer.

Transparens
AP2 lever som man lar och bygger fértroende genom transparens.

KLIMAT
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Fonden genomfor I6pande internutbildning
om hallbarhet och om fokusomradena. Detta
gors for att sakerstalla att alla medarbetare tar
del av policyn samt har och utvecklar de kun-
skaper som kravs for att kunna félja den i sitt
dagliga arbete. Policyn finns tillgénglig pa fon-
dens webbplats.

Hallbarhetsrisker

De mest betydande riskerna i fondens verksam-
het delas in i finansiella, operativa och paver-
kansrisker. Hallbarhetsrisker kan 6vergripande
ses paverka alla dessa risker. Paverkansrisker

MANSKLIGA RATTIGHETER
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innefattar risken att en investering kan skada
manniskor eller miljé. Exempel pa sadana ris-
ker kopplade till manniskor ar brott mot
manskliga rattigheter, korruption och mutor.
Exempel pa paverkansrisker kopplade till miljo
ar illegal avskogning, utslapp av vaxthusgaser
och dumpning av miljoéfarligt avfall. Syftet med
att identifiera paverkansrisker ar att hantera
riskerna, det vill sdga att kunna undvika de ris-
ker fonden inte vill ha i portfoljen och genom
paverkansarbete stréva efter att minska de ris-
ker som identifierats i portfoljen. Lds mer om
paverkansrisker pa sidan 14.
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Langsiktiga mal
Andra AP-fonden har definierat ldngsiktiga malsattningar for att satta riktningen for fondens arbete inom varje
fokusomrade. Mal nedbrutna pa lang och kort sikt samt aktiviteter for att na malen anges i en strategi och i arliga

handlingsplaner for respektive fokusomrade.

Manskliga rattigheter Mangfald, jamlikhet Agarstyrning
och inkludering

Biologisk mangfald

» Implementerat FN:s vég-
ledande principer for
foretag och méanskliga
rattigheter 2025.

ANDRA AP-FONDENS HALLBARHETSRAPPORT 2022
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Ramverk for hallbarhet

Andra AP-fonden borjade arbeta med héllbarhetsfragor redan vid starten for drygt 20 ar sedan, och var
bland annat en av PRI:s grundsignatarer. Fonden har vid flera tillféllen varit pionjarer, till exempel vad géller
investeringar i grona obligationer, riktlinjer for jordbruksinvesteringar, hallbarhetskrav i avtalade
overenskommelser med riskkapitalfonder, sociala obligationer, avinvesteringar fran fossilenergibolag,
rapportering i enlighet med TCFD och UNGPRF samt de internt utvecklade flerfaktorindexen for globala
aktier och foretagsobligationer som ligger i linje med EU Paris-Aligned Benchmark (PAB).

AP2:s hallbarhetsarbete omfattar miljo, etik,
sociala fragor och dgarstyrning. Malet foér fon-
dens hallbarhetsarbete &r att skapa och skydda
véarden och att bidra till en hallbar utveckling.
Genom att inkludera héllbarhetsaspekter i analy-
ser och investeringsprocesser far fonden ett bre-
dare och battre underlag for beslut. AP2 arbetar
ocksa for att bibehalla ett stort fértroende for
pensionssystemet genom féredémlig forvaltning
och genom att bidra till att utveckla god sed i
kapitalforvaltningsfragor.

Hallbarhet ingar i uppdraget
AP2 &r en statlig myndighet, vars verksamhet regle-
ras i lagen (2000:192) om allmédnna pensionsfonder.
AP2:s hallbarhetsarbete utgar fran fondens
uppdrag och vision.
| AP-fondernas uppdrag ingar att generera en
hog avkastning samtidigt som risken ska vara 1&g.
Placeringsstrategin ska utga fran effekterna pa de
utgdende pensionerna samt ta hansyn till den betal-
ningsberedskap som utflédena ur fonderna kraver.
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Det &r viktigt att AP2 har allmanhetens fortro-
ende och agerar pa ett ansvarsfullt satt. | lagen
star det att AP-fonderna ska foérvalta fondmed-
len pa ett foreddomligt satt genom ansvarsfulla
investeringar och ansvarsfullt dgande. For fon-
den ar bade hallbarhet och ett ansvarsfullt age-
rande hogt prioriterat, och ett proaktivt forhall-
ningssatt till miljo, etik, sociala fragor och agar-
styrning ar medel for att uppna malet om en god
riskjusterad avkastning.

AP2:s vision &r Forvaltning i varldsklass. For att
uppna den visionen ar det en forutsattning att
hallbarhet &r integrerat i samtliga analys- och
investeringsprocesser.

AP2 har ansvar for sdval férvaltningen som
dgandet av det kapital som fonden har erhallit
och arbetar aktivt med héllbarhet ur bédda dessa
perspektiv — ansvarsfulla investeringar och
ansvarsfullt dgande. Ett systematiskt och fore-
doémligt hallbarhetsarbete &r ockséa en nyckel-
faktor for att kunna rekrytera och behalla med-
arbetare.

KLIMAT
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Fondens definition av hallbarhet

For AP2 utgar hallbarhetsarbetet fran fondens
uppdrag och innebér ett langsiktigt agerande for
att skydda och skapa varden — utifran ett ekono-
miskt, miljomassigt och socialt perspektiv.

Detta ligger i linje med Brundtlandkommissio-
nen (1987) som sager "En hallbar utveckling ar en
utveckling som tillfredsstaller dagens behov utan
att dventyra kommande generationers méjlighe-
ter att tillfredsstélla sina behov".

Hallbarhetsarbetet bedrivs utifran principen
om dubbel vasentlighet. Med andra ord tas
genomgdende hansyn bade till hur fonden, samt
vardet av investeringarna, paverkas av hallbar-
hetsrelaterade risker och mojligheter, och till hur
fonden genom sina innehav har en paverkan pa
manniska och miljo.

Styrande dokument for hallbarhetsarbetet
AP2 har ett flertal policyer och riktlinjer som lig-
ger till grund for arbetet med hallbarhet (se
beskrivning pa sidan 12). Information och utbild-
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ningar om dessa sker kontinuerligt. Fonden gor
en arlig 6versyn av policyer och riktlinjer, och
uppfdljning sker genom kontroller och rutiner i
verksamheten.

Regelverk och konventioner som ocksa ligger
till grund for AP2:s arbete med héllbarhet ar bland
annat OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och bolagsstyrning, FN:s Global Compact, FN:s
vagledande principer for foretag och ménskliga
rattigheter, Aktiebolagslagen och Svensk kod for
bolagsstyrning samt regelverk inom EU Sustain-
able Finance. AP2 féljer dven andra specifika
bolagsstyrningskoder som ICGN Global Steward-
ship Principles och UK Stewardship Code.

Disclosureférordningen (SFDR)

EU lanserade 2018 en handlingsplan for att 6ka
andelen hallbara investeringar, framja langsiktig-
het och gora det tydligare vad som &r hallbart,
med det 6vergripande malet att EU ska vara kol-
dioxidneutralt senast ar 2050. Som ett led i detta
har EU utfardat ett flertal forordningar for att
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starka handlingsplanen. En av dessa ar Sustaina-
ble Finance Disclosure Regulation (SFDR), den sa
kallade Disclosureforordningen, som tradde i kraft
i mars 2021. Férordningens huvudsyfte ar att dka
transparensen i hallbarhetsfrdgor samt 6ka jamfor-
barheten mellan finansmarknadsaktorer avseende
integrering av héllbarhetsrisker och beaktande av
negativa konsekvenser for héllbar utveckling i
deras processer.

AP1, AP2, AP3 och AP4 omfattas inte direkt av
Disclosureférordningen. Men eftersom det ingar
som en del i AP-fondernas uppdrag att férvalta
fondmedlen pd ett foredomligt satt genom
ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt dgande
samt att redovisa hur det malet uppnatts, kommer
fonderna under kommande &r att utveckla rappor-
teringen. Detta kommer fradmst ske pa respektive
webbplatser i linje med férordningen. Las om fon-
dens rapportering enligt SFDR pa AP2:s webbplats.

Principal Adverse Impacts

Principal Adverse Impacts (PAI) &r en del av SFDR
och definieras som: “Negativa, materiella eller san-
nolika materiella effekter pa hallbarhetsfaktorer
som orsakas, férvarras av eller &r direkt kopplade
till investeringsbeslut och rddgivning som utférs av
den juridiska personen.”

SFDR-ramverket innehdller 14 obligatoriska
indikatorer for utslapp av vaxthusgaser, biologisk
mangfald, vatten, avfall och sociala indikatorer
som bor beaktas (comply or explain).
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,, Alla anstallda har under aret genomgatt en intern
obligatorisk utbildning i manskliga rattigheter.

Dessutom finns det frivilliga indikatorer: 22 kli-
matindikatorer och andra miljérelaterade indika-
torer samt 24 indikatorer avseende sociala férhal-
landen och anstallda, respekt fér manskliga
rattigheter, antikorruption och fragor om mutor.

AP2 rapporterar enligt vissa av dessa indikato-
rer och kommer under kommande ar att utveckla
rapporteringen. Las mer pa sidan 11.

Hantering av intressekonflikter

AP2:s policy for intressekonflikter &r en del av fon-
dens dgarpolicy. Hanteringen av intressekonflikter
i kapitalforvaltares dgarstyrningsarbete ar ett vik-
tigt omrade. AP2 har som oberoende statlig insti-
tutionell 4gare inte samma inneboende potentiella
intressekonflikter som andra aktérer. Skulle sddana
anda uppstd, hanteras dessa enligt policyns pro-
cess. Uppkomna intressekonflikter rapporteras till
styrelsen och publiceras, i fall av sarskild vikt, pa
fondens webbplats.

Implementering av PRI

AP2 stodjer och arbetar med att implementera
de FN-stédda principerna fér ansvarsfulla inves-
teringar, PRI — Principles for Responsible Invest-
ment. Fonden skrev under dessa principer redan
2006, da de lanserades. Att implementera prin-
ciperna ar ett standigt pagaende arbete, dar
hansyn till héllbarhetsfragor beaktas bade i fon-
dens roll som kapitalférvaltare och som kapital-
dgare. PRI tillhandahaller olika verktyg och akti-

viteter for att stodja investerare att implementera
principerna och underlatta for investerare att
samarbeta. Mer &n 5 000 investerare har skrivit
under principerna.

PRI genomfér arligen en enkat, dar alla signata-
rer rapporterar om hur de arbetar med att imple-
mentera principerna. | enkédten ingér dven PRI:s
riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i jordbruk.
Dessa utarbetades 2011 av AP2 tillsammans med
en grupp internationella investerare. Fondens svar
pa enkaten finns tillgangligt pa PRI:s och AP2:s
webbplatser.

Organisation och ansvarsférdelning
AP2:s styrelse faststéller riktlinjer och policyer i
dgarfradgor och har gett fondens VD i uppdrag att i
den |I6pande verksamheten hantera dessa. Fond-
ledningen, tillsammans med chefen for strategiav-
delningen och fondens seniora héllbarhetsstrateg,
ansvarar for det strategiska hallbarhetsarbetet
samt implementering och uppféljning. Det dagliga
arbetet hanteras inom fondens olika avdelningar.
Det I6pande arbetet med &garstyrning hanteras
av fondens Agargrupp som bestér av medlemmar
frén fondledningen, dgarstyrningsanalytiker och
chefen for svensk aktieférvaltning. Utifran fondens
dgarstyrningsstrategi tar Agargruppen fram hand-
lingsplaner samt féljer kontinuerligt upp arbetet.
AP2:s styrelse far vid varje styrelseméte en rap-
port om fondens hallbarhets- och dgarstyrnings-
arbete.

Intressentdialog och visentlighetsanalys
Att fora en kontinuerlig dialog med intressenter
ger en viktig végledning i fondernas hallbarhets-
arbete. For att undersdka hur intressenterna ser
pa AP-fondernas uppdrag och verksamhet i rela-
tion till hallbarhet och avkastning, har AP1, AP2,
AP3 och AP4 gemensamt genomfdrt intressent-
dialoger och vésentlighetsanalyser vid ett flertal
tillfallen.

Fonderna kommer under 2023 ta fram en pro-
cess for att gora vasentlighetsanalyser och intres-
sentdialoger i enlighet med relevanta ramverk.

Utbildning i hallbarhet
Samtliga anstéllda genomgér kontinuerligt
intern utbildning i hallbarhetsfragor.

Aven styrelseledaméter har genomgatt
utbildning. Den har bland annat omfattat
omvarldstrender inom hallbarhetsomradet, FN:s
globala héllbarhetsmél, vad som hander globalt
inom finansbranschen, EU:s regelverk for hall-
barhet, AP2:s héllbarhetsarbete och Etikraddets
verksamhet.

Alla anstéllda har under dret genomgatt en
intern obligatorisk utbildning i ménskliga réttig-
heter.



|dentifierade huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling

Klimat- och miljomassiga indikatorer

@ AP2 rapporterar

AP2 rapporterar
inte i nuldget

Hallbarhets- Matt AP2 Tillgangsslag Paverkan Kommentar Lds pa
indikator rapporterar sidan
Utslapp av 1. Utslapp av vaxthusgaser. Scope 1 vaxthusgasutslapp. Noterade aktier och krediter, Negativa konsekvenser av Redovisas i enlighet 36-43
vaxthusgaser - - fastigheter. investeringsbeslut &r méjliga. med AP-fondernas
Scope 2 vaxthusgasutslapp. gemensamma métetal.
Fran 1 januari 2023, scope 3 vaxthusgasutslapp. Noterade aktier och krediter.
Totala vaxthusgasutslapp.
[
2. Koldioxidavtryck. Koldioxidavtryck.
[
3. Vaxthusgasintensitet, investerade Vaxthusgasintensitet, investerade bolag.
bolag. o
4. Exponering mot féretag verksamma Andel av investeringar i féretag verksamma inom fossila Inga vasentliga negativa kon-  |Har inga investeringar |18
inom fossila branslen. brénslen. ® sekvenser. i den har sektorn.
5. Andel av icke-fornybar energiférbruk-  Andel av investeringar i icke-férnybara energikéllor kon- Negativa konsekvenser av Lag tackningsgrad av
ning och produktion. tra fornybara energikallor uttryckt i procent. investeringsbeslut ar méjliga. data.
6. Energintensitet per klimatsektor med Investeringsobjektets energiférbrukning i GWh per mil-
hog paverkan. jon euro i intakter, per klimatsektor med stor paverkan.
Biologisk 7. Aktiviteter som negativt paverkar Andel av investeringar i féretag med anlaggningar eller
mangfald biologisk mangfald. verksamheter belagna i eller i narheten av kansliga eko-
system.
Vatten 8. Utslapp till vatten. Ton utslapp till vatten per investerad miljon euro for varje
portféljbolag, uttryckt som ett genomsnitt.
Avfall 9. Farligt avfall. Ton farligt avfall per investerad miljon euro for varje
portféljbolag, uttryckt som ett genomsnitt.
Sociala fragor, respekt for méanskliga rattigheter,
antikorruption och antikorruptionsfragor
Sociala fragor 10. Brott mot FN:s Global Compacts prin-  Andel av investeringar som strider mot FN:s Global Com- ) Noterade aktier och krediter. Negativa konsekvenser av Genomlyser den note- Etikradets

1.

12.

13.

14.

ciper eller OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag.

Brist pa efterlevnadsmekanismer for
att Overvaka efterlevnaden av FN:s
Global Compacts principer och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

Ojusterat I16negap mellan kénen.

Styrelsens jamstalldhet.

Exponering mot kontroversiella eller
olagliga vapen.

pacts principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag.

Andel av investeringar i féretag utan policy for att dver-
vaka efterlevnaden av FN:s Global Compacts principer
eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag eller
mekanismer for klagomalshantering for att hantera 6ver-
tradelser av FN:s Global Compacts principer eller OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

Genomsnittligt Ibnegap mellan kénen i portféljbolagen.

Andel kvinnliga styrelsemedlemmar i
portféljbolagen.

Andel investeringar i foretag som saljer eller tillverkar
kontroversiella eller olagliga vapen.

Svenska noterade aktier.

investeringsbeslut ar mojliga.

Negativa konsekvenser av
investeringsbeslut ar mojliga
men ej signifikanta.

Inga vasentliga negativa kon-
sekvenser.

rade portféljen tva rapport,
ggr/ar for brott mot www. etikra-
konventioner som det.se
Sverige skrivit under.
Ingen data.
Lag tackningsgrad av
data.

52

Har inga investeringar |18
i denna sektor.
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Andra AP-fondens styrning av
hallbarhetsrelaterade fragor

BESLUTS- KATEGORI STYRDOKUMENT UPPFOLJNING
NIVA

Foljs upp av styrelse och fondledning.

Foljs upp av styrelse och fondledning och
rapporteras i arsredovisning och halvars-
rapport.

Chefen for Compliance ansvarar évergri-
pande for uppfoljning av hur riktlinjerna
efterlevs och rapporterar till styrelsen om
viktiga etiska fragor som ror verksamheten
och de anstalldas agerande.

STYRELSEN
2 A
U\ NG

dz
£l
2
L
A
,/
5
o
/V’
,,/_

Arbetet foljs upp av styrelsen, fondledning
och styrgrupper.

N
W

Personalpolicy

Jamstalldhets- och
mangfaldsplan

Personal- Diskrimineringspolicy VD ar ansvarig for att policyer och planer
handbok upprattas. Det 6vergripande arbetet pla-
neras och foljs upp av fondens HR-chef.

VD/FONDLEDNING

Arbetsmiljopolicy

Representationspolicy

Resepolicy
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En hallbar arbetsplats genom valmaende
medarbetare och internt miljdarbete

Andra AP-fonden arbetar pa olika satt for att bidra till hallbara medarbetare
och minimera miljopaverkan i den egna verksamheten. Fondens storsta
direkta miljopaverkan kommer fran lokaler samt tjansteresor. Medarbetarna
ar fondens viktigaste tillgang. Darfor arbetar fonden I6pande med bland
annat kompetensutveckling, ledarskapsutbildningar och med att skapa en

stimulerande arbetsmiljo.

Internt miljoarbete

AP2 har infort ett eget miljoledningssystem base-
rat pa Goteborgs Stads miljodiplomering. Syste-
met har samma grundbegrepp som systemen ISO
14001 och EMAS, men ar battre anpassat till min-
dre organisationer. Forsta diplomeringen skedde i
januari 2009 och fonden har darefter arligen
omdiplomerats. Fran och med den 31 december
2020 slutade Goteborgs Stad att vara utfardare av
miljodiplomering och fonden valde da att arbeta
vidare med sitt interna miljoarbete. En sarskild
miljogrupp driver fondens eget miljdarbete och
miljoutbildning genomfoérs kontinuerligt for alla
medarbetare.

Under 2022 har tre hallbarhetsluncher med
tema Hallbar akvakultur hallits for AP2:s medarbe-
tare. Temat var inspirerat av WIN WIN Gothenburg
Sustainability Award 2022, dar fonden ar ett av
partnerforetagen.

ANDRA AP-FONDENS HALLBARHETSRAPPORT 2022

Den egna miljéinventeringen visar att den
storsta miljopaverkan fran AP2:s kontor kommer
fran elenergianvéandning och koldioxidutslapp i
samband med resor. Interna mal har satts upp
baserat pa fondens miljopolicy, bland annat gors
99 procent av alla resor mellan Géteborg och
Stockholm med tag. Detta miljoarbete redovisas
internt en gang per ar. Fonden har skapat en digi-
tal plattform som mojliggor ett flexibelt arbets-
satt, vilket bland annat har resulterat i minskat
antal tjansteresor.

AP2 har sedan 2015 ett gront hyresavtal med
hyresvarden Hufvudstaden. En arlig handlingsplan
tas fram for att minska lokalernas miljépaverkan.
Detta sker bland annat genom att enbart anvanda
gron el och genomfora atgarder for att minska
energianvandningen. Fonden har aven kallsorte-
ring och kompostering pa kontoret.

KLIMAT

AGARSTYRNING MANGFALD

MILJODATA

Interna miljdindikatorer

El, kWh

Fornybar el, %

Kopieringspapper, inkdpt (A4), kg
Antal utskrifter

Tjansteresor

Andel tagresor mellan Goteborg
och Stockholm, %

Utslapp av véxthusgaser fran:
Tag inrikes, ton CO,e
Flyg inrikes, ton CO,e
Flyg utrikes, ton CO,e

Hallbara medarbetare — en smart investering
Valmaende och héllbara medarbetare i en sti-
mulerande arbetsmiljo ar av storsta vikt for att
fondens verksamhet ska kunna bedrivas med
hog kvalitet och goda resultat. Pa AP2 uppnas
detta bland annat genom fondens kultur som
praglas av varderingarna: langsiktigt varde-
skapande, ansvarsfull, respekt och standiga
forbattringar. Ett flexibelt arbetssatt, dar det
finns mojlighet att arbeta fran bade kontoret
och annan plats, bidrar ocksa till att medar-
betarna lattare kan kombinera arbets- och
privatliv.

Vidare genomférs kontinuerlig utbildning,
bade inom var och ens kompetensomrade och
genom gemensamma seminarier och forelas-
ningar inom finans, hallbarhet och aktuell
forskning.

MANSKLIGA RATTIGHETER

BIOLOGISK MANGFALD

2022 2021 2020
79 004 64 928 80 000
100 100 100
90,5 0 0
20 475 15 666 31000
99 98 98
0 0 0

0 0

80 0

Ett bra ledarskap bidrar ocksa till den hallbara
verksamheten. Utifran en vedertagen ledar-
skapsmodell ska ledarna upptrada som foredo-
men och agera efter fondens véarderingar. Mélet
ar att utveckla medarbetarna och att fa organi-
sationen att strdva mot samma mal.

AP2 uppmuntrar till en sund och hallbar livs-
stil och arbetar aktivt for att skapa hog trivsel.
Motion och halsa ar en viktig del av fondens
kultur, och alla anstéllda erbjuds friskvardsbi-
drag och regelbundna héalsokontroller. Halsa
och livsstil tas ocksa upp pa de arliga medarbe-
tarsamtalen.
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Bidrar till FN:s globala mal
for hallbar utveckling

| september 2015 antog FN:s 193
medlemslander enhalligt 17 globala
héllbarhetsmal. Malen, som ska vara
uppnadda 2030, syftar till att avskaffa
fattigdom och skapa en hallbar vérld.
De 17 globala malen har delats upp i
169 delmal och varje delmal mats
med olika indikatorer.

Varje land har ansvar for implementering och
uppfoljning av hallbarhetsmalen. For att na
malen krévs att regeringar, civilsamhallen och
naringsliv arbetar tillsammans.

De 17 hallbarhetsmalen &r integrerade och
odelbara, vilket innebar att inget mal kan nas
pa bekostnad av ett annat och att framgang
kravs inom alla omraden for att malen ska
kunna uppnas. | FN:s hallbarhetsmal ar Paris-
avtalet integrerat. Som global investerare har
AP2 mojlighet att pa olika satt bidra till malen
bade genom fondens hallbarhetsarbete och
genom de investeringar som fonden gor.

AP2:s paverkan pa FN:s globala mal

AP2 har under det senaste aret utvarderat hur
fonden kan forsta och mata den paverkan som
investeringarna har pa miljé och manniskor,

med de globala malen som utgangspunkt.

Utvarderingen har haft tva syften:

« att kunna genomfora riktade hallbarhets-
investeringar pa ett sadant satt att fonden
kan satta mal, mata och folja upp dessa
investeringars forvantade positiva paverkan

« att forstd och kunna hantera péaverkans-
risker och -maojligheter i hela den noterade
portfoljen.

Riktade hallbarhetsinvesteringar

AP2 har tagit fram ett ramverk for att identi-
fiera de investeringar som av fonden definie-
ras som riktade hallbarhetsinvesteringar. Fon-
dens riktade hallbarhetsinvesteringar ska
uppfylla ett antal kriterier, som kopplas till
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Inve-
steringarna utvarderas utifran ramverket Ope-
rating Principles for Impact Management' och
en investerings paverkan utvérderas utifran de
fem fragorna i Impact Management Project?

« vad paverkan avser

« vem som paverkas

» hur mycket paverkan som kan pavisas

« investeringens bidrag till paverkan

« risker forknippade med investeringen.

INVESTERINGSPROCESSEN

AGARSTYRNING MANGFALD

MANSKLIGA RATTIGHETER

EXEMPEL PA RIKTADE HALLBARHETSINVESTERINGAR
Grona och sociala obligationer

Fonden har under en langre tid investerat i
grona och sociala obligationer. Dessa obliga-
tioner skiljer sig fran vanliga genom att peng-
arna investeras i projekt relaterade till klimat
eller sociala utmaningar och att projekten
sedan avrapporteras till investerarna. Projek-
ten ar i regel direkt kopplade till minst ett av
FN:s hallbarhetsmal.

Att investera i gréna och sociala obligatio-
ner ar ett effektivt och framgangsrikt satt att
implementera hallbarhetsaspekter i fondens
ranteférvaltning, och darmed fa en 6kad
transparens och forstaelse avseende hallbar-
hetsfragor i ranteportféljen. AP2 har investerat
i grona obligationer sedan 2008 och gjorde sin
forsta investering i en social obligation 2014.

Det finns idag ingen uttalad standard for
rapporteringen om dessa obligationer. Den
ser darmed valdigt olika ut bland annat bero-
ende pa emittenternas verksamhetsomraden
och var man verkar. AP2 har dock en ambition

att aggregera rapporteringen for att aterge en
samlad bild och sammanstaller darfor arligen
sedan 2019 rapporteringen om fondens samt-
liga grona och sociala obligationer. En tydlig
bild ar att allt fler emittenter kopplar sina pro-
jekt till FN:s 17 hallbarhetsmal. Av arets rap-
porterade projekt ar det mer an tva tredjede-
lar som redovisar bidrag till FN:s mal. For de
emittenter som inte rapporterat enligt malen
har fonden anvant ramverket som Internatio-
nal Capital Market Associations (ICMA) tagit
fram. Las mer pa www.icmagroup.org

Syftet med rapporteringen ar att askadlig-
gora praktisk implementering och diversifie-
ring av hallbarhet inom AP2:s ranteforvaltning.
Totalt ar fonden idag investerad i drygt 170
olika emittenter for grona och sociala obliga-
tioner. Dessa finansierar cirka 5 000 projekt,
varav cirka halften &r grona och hélften ar
sociala.

BIOLOGISK MANGFALD

Twww.impactprinciples.org
2 www.impactmanagementproject.com
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Vid slutet av 2022 uppgick marknadsvardet av

fondens riktade hallbarhetsinvesteringar till

35,4 (32,8) mdkr, vilket inkluderar foljande till-

gangar:

« Hallbar infrastruktur

» Svenska noterade cleantechaktier

« Skog som uppfyller tio kriterier for hallbara
skogsinvesteringar

« Vissa riskkapitalfonder med tydligt fokus
pa hallbarhet

» Grona obligationer

» Sociala obligationer.

En avsikt med arbetet ar att utveckla en tydlig
uppfdljning och rapportering av nyckeltal
som visar investeringarnas paverkan. Det kan
till exempel rora sig om nyckeltal som visar
mangden utslapp av vaxthusgaser som und-
vikits eller hur mycket fornyelsebar energi
som genererats. Infor varje investering utvar-

KLIMAT

PRODUKT

VERKSAMHET 13

L 2
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PAVERKANSARBETE

FORANDRINGARNA

INVESTERINGSPROCESSEN

deras forvantad paverkan samtidigt som det
faststalls nyckeltal att félja upp 6ver tid efter
att investeringen har gjorts.

For vissa av investeringarna ar det utma-
nande att hitta en rattvisande indikator, som
uppfyller de fem kriterierna i Impact Manage-
ment Project. Om man till exempel ersatter
dieseldrivna fordon med elfordon, ar det flera
aktorer som skulle kunna havda att de har
bidragit till att minska utslappen — till exem-
pel biltillverkaren, tillverkaren av batterierna
till bilen och tillverkaren av laddaren som
bilen laddas i. AP2 valjer att ta en konservativ
vag och kommer till exempel inte att mata en
teoretisk siffra for Northvolts undvikande av
utslapp fran de fordon dar bolagets batterier
monteras, utan i stallet den kapacitet for
energilagring som detta bolag mer direkt
bidrar med.

BIOLOGISK MANG-
FALD

14

1 EXOSYSTENOCH
BOLOGSKHANGFALD

KLIMAT
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Analys av noterade tillgangars paverkan
AP2 har under 2022 analyserat hela den note-
rade portféljen utifran paverkan pa FN:s hall-
barhetsmal. Ett syfte med analysen ar att fa
en battre forstaelse for portféljbolagens
paverkan genom deras produkter och/eller
tjanster, vilken inte fangas upp genom befint-
liga nyckeltal i bolagens hallbarhetsrapporte-
ring. Ambitionen &r att kunna identifiera och
hantera paverkansrisker och -majligheter.

AP2 har, med utgangspunkt i fondens
fokusomraden for héllbarhet, definierat vilka
av de globala héllbarhetsmalen som analysen
inriktas pa samt inom vilka av dessa fokus ar
pa bolagens produkter respektive dess verk-
samhet. Paverkansanalysen integreras sedan i
fondens strategi och uppféljning sker inom
varje fokusomrade. Nedan illustreras vilka
hallbarhetsmal som féljs upp inom respektive
fokusomréde.

MANGFALD, JAM-

MANSKLIGA RATTIGHETER

TIGHETER LIKHET OCH INKLU-
DERING
A [ B
TRWAXT A A
af @ = Sl K

BIOLOGISK MANGFALD

En analys av portféljen kommer framéver
att genomfdras minst tva ganger per ar.
Samtliga bolag som identifieras med hog risk
for negativ paverkan pa nagot av de globala
malen, hanteras inom ramen for riskhante-
ringen och paverkansarbetet inom varje
fokusomrade.

AGARSTYRNING

FREDLIGA OCHINKLL- GENOMFORANDEOGH

DERANDE SAMHALLEN PARTHERSKAP.




UPPDRAG OCH MAL HALLBARHETSARBETE

PAVERKANSARBETE

INVESTERINGSPROCESSEN

Paverkansarbete i syfte
att uppna forbattringar

Som engagerad kapitaldgare och
kapitalforvaltare ar paverkansarbete
viktigt for att skapa forbattringar. Andra
AP-fonden for regelbundna dialoger
med sina externa forvaltare samt med
svenska och utléndska bolag i fragor
som ror miljo, etik, sociala fragor och
agarstyrning. Fonden ar ocksd med i
branschorganisationer och stéller sig
bakom initiativ i syfte att paverka.

Genom att anvanda dialog, for att paverka bade
bolag och andra aktorer att forbattra sitt hall-
barhetsarbete, skapas varde for fonden samti-
digt som en hallbar utveckling framjas.

Samarbete med andra investerare
Fonden samarbetar ofta och garna med andra
investerare for att effektivisera och fa storre
paverkan i dialogerna. Samverkan med andra
investerare &r viktigt for att na framgang i dialo-
ger med bolag, men ocksa for att framja en effek-
tiv utveckling mot ansvarsfulla investeringar.
Forutom AP-fondernas gemensamma etikrad
har AP2 samarbeten med andra svenska och

ANDRA AP-FONDENS HALLBARHETSRAPPORT 2022

utlandska investerare. Under aret har fonden haft
erfarenhetsutbyte kring miljo, etik och dgarstyr-
ning inom kapitalférvaltningen med bland annat
den schweiziska federala pensionsfonden PUBLICA
och ett flertal andra aktérer inom fondens natverk.
AP2 &r dven medlem i samt stodjer olika svenska
och internationella initiativ inom miljo, etik, sociala
fragor och dgarstyrning (Lés mer pa sidan 51). Fon-
den samarbetar ocksad med andra investerare for
att paverka ny lagstiftning, framst inom &agarstyr-
ning. Dessa samarbeten blir allt viktigare for att
kunna paverka och astadkomma forandringar, och
déarmed langsiktigt forbattra aktiedgarvardet.

AP2 ar med i referensgruppen for ett forsk-
ningsprojekt som startats av PRI, UNEP Fl och
Generation Foundation, dar syftet ar att undersoka
om och hur legala ramverk tilldter och stimulerar
investerare att Overvaga hur hallbarhetsfaktorer
paverkar och paverkas. Projektet, A Legal Frame-
work for Impact, analyserar befintliga juridiska
ramverk for att se i vilken utstrackning kapital-
dgare kan prioritera héllbarhetsfaktorer, dven om
det leder till negativ effekt pa avkastningen. Nar
det galler forvaltare undersoks hur de kan eller bor
forhalla sig till hallbarhetsfaktorer nar deras man-
dat inte inkluderar detta.

I juli 2021 publicerade projektet en omfat-
tande rapport med saval allmédnna slutsatser,

KLIMAT

AGARSTYRNING

MANGFALD

MANSKLIGA RATTIGHETER

BIOLOGISK MANGFALD
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, Fonden har tagit fram ett ramverk for att
identifiera lander dar det finns finansiella,
operativa eller hallbarhetsskal att inte investera.

specifika delrapporter avseende elva jurisdiktio-
ner som forslag pa forandringar i befintliga regel-
verk. Projektet har under 2022 fortsatt med att
sprida kunskap om innehallet i rapporten for att
fa till stdnd 6nskvarda férandringar.

AP2 bidrar i EU:s Hégnivaexpertgrupp

AP2 har under aret utsetts till medlem i EU:s
Hoégnivaexpertgrupp (HLEG) fér Okad héllbar
finansiering i ldg- och medelinkomstlander.
Gruppens uppgift ar att under de kommande nio
manaderna faststalla hur EU-kommissionen
genom en Team Europe-strategi kan uppmuntra
privata finansidrer att bidra till de massiva inves-
teringar som kravs for att atgarda de mest akuta
globala utmaningarna och sakerstélla en hallbar
utveckling.

Sprida kunskap

Flera av fondens medarbetare deltar i internatio-
nella seminarier och konferenser i syfte att
berdtta om fondens hallbarhetsarbete for att pa
sa satt sprida kunskap, paverka, fa ett kompe-
tensutbyte med andra samt for att skapa debatt
i fragor som éar viktiga for fonden.

ANDRA AP-FONDENS HALLBARHETSRAPPORT 2022

Resultat av paverkansarbetet

Det kan vara svart att mata och redovisa resulta-
tet av det paverkansarbete som fonden bedriver.
Ofta ar det ett langsiktigt arbete, dar positiva
férandringar i bolagen kan bero pa en méangd
olika faktorer och dar fondens dialogarbete
endast ar ett av flera. AP2 har dock som ambition
att kontinuerligt utveckla méatetal samt redovis-
ning av detta arbete.

AP2 investerar inte i
AP2 vill i forsta hand paverka for att astadkomma
en forandring. Utgangspunkten ar att detta bast
uppnas genom att vara kvar som &dgare i bolag och
arbeta for att atgarder vidtas som forhindrar fram-
tida krénkningar. Trots detta finns det situationer
da fonden avinvesterar eller exkluderar bolag.
Fonden skiljer pa avinvesteringar och exklude-
ringar enligt nedanstaende:

Avinvesteringar

« Fonden avinvesterar om internationella
konventioner syftar till att vissa produkter
eller verksamheter ska begrénsas i anvand-
ning, omfattning eller spridning. Samtidigt
kan dessa produkter vara tilldtna att tillver-
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kas och verksamheter att bedrivas enligt

géllande lagar och regler. Enskilda bolag

kan darfor inte, som utgangspunkt, anses
kunna kranka dessa konventioner.

« Fonden kan avinvestera fran bolag med stod
i vad lagen om AP-fonderna anger géllande
foredomlig forvaltning.

« Fonden kan avinvestera fran bolag pa
grund av hallbarhetsrisker.

» Fonden bedriver férvaltning i linje med EU
Paris-Aligned Benchmark. Det innebér att,
utifran vissa kriterier, bolag inom energisek-
torn inte ingar i fondens jamforelseindex.

» Avinvesterade bolag offentliggors inte nar
det ar hela sektorer som fonden inte ldngre
investerar i.

Exkluderingar

« AP-fondernas etikrad rekommenderar att
AP-fonderna exkluderar bolag som med-
vetet medverkar till att en internationell
konvention, som Sverige har ratificerat,
kranks.

e Etikradet rekommenderar exkludering om
de beddmer att en fortsatt dialog med
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bolaget inte kommer att leda till positiva
forandringar eller da dialogen pagatt i
fyra ar utan signifikanta framsteg.

+ Fonden kan exkludera ett bolag om den
anser att omstandigheterna ar av sa all-
varlig art att exkludering ar pakallat, trots
att krankning av en konvention inte fére-
ligger eller kan pavisas.

« Exkluderade bolag offentliggors.

AP2 foljer ocksa FN:s och EU:s sanktionsbeslut.

Fonden har tagit fram ett ramverk for att iden-
tifiera lander dar det finns finansiella, operativa
eller hallbarhetsskal att inte investera. Las mer pa
sidan 23.

Enligt den lagstiftning som géller for AP-fon-
derna ska fonderna ha gemensamma riktlinjer for
vilka tillgangar fondmedlen inte bor placeras i.
Riktlinjerna finns publicerade pa AP2:s webbplats.

Fonden hade vid slutet av 2022 exkluderat 16
bolag som bryter mot internationella konventio-
ner och dér dialogen med bolagen inte lett till
forbattringar. Information om vilka bolag AP2
har exkluderat finns pa fondens webbplats.

Las om Etikradets arbete pa sidan 22.
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Medlemskap och initiativ for att paverka

Net Zero Asset Owner Commitment

| februari 2021 undertecknade AP2 Net Zero
Asset Owner Commitment, som tagits fram av
Institutional Investor Group on Climate Change's
(IIGCC) Paris-Aligned Investment Initiative och
ackrediterats av FN:s klimatkonvention som ett
Race to Zero-initiativ. Detta ar en global kampanj
som samlar och kvalitetssdkrar ledande nettonoll-
initiativ med malet att fa fart pa 6vergangen till
en koldioxidfri ekonomi. For att kapitaldgare ska
kunna uppfylla detta atagande krévs att reger-
ingar och beslutsfattare fullgor sina ataganden
for att uppna 1,5 gradersmalet i Parisavtalet. For
AP2:s del innebér undertecknandet ett antal kon-
kreta dtaganden. Fondens arbete med dessa
beskrivs i uppstallningen till hdger. Las initiativets
ldgesrapport 2022 pa www.iigcc.org

Sustainable Markets Initiative (SMI)

Sustainable Markets Initiative lanserades 2020 av
HM Kung Charles med syftet att samla aktorer
kring visionen att arbetet mot en hallbar framtid
maste accelereras. SMI bestar av olika arbetsgrup-
per som ska driva pa arbetet for en positiv forand-
ring inom klimat och héllbarhet. Arbetsgrupperna
ar uppdelade efter industrisektor, och AP2 har en
representant med i gruppen Asset Owner and
Asset Manager Task Force. Malet &r att skapa en
hallbar férandring inom de satsningar som redan
gjorts och se till att nya investeringar gérs med
hallbarhet i atanke. Medlemskapet innebér dven att
AP2 atar sig att folja den gemensamma fardplanen
Terra Carta, se www.sustainable-markets.org
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Platform Living Wage Financials (PLWF)

Detta natverk startades av nederldndska institutio-
nella investerare med fokus pa levnadsloner inom
textil- respektive livsmedelsindustrin. De identifie-
rar och engagerar bolag som har en exponering
mot denna problematik i sina leverantorskedjor.

KLIMAT

AGARSTYRNING MANGFALD

Medlemmarna i natverket genomfér en arlig
jamforelsestudie av bolagens arbete med att
sakerstélla levnadsloner i sina vardekedjor. AP2
far genom natverket dven mojlighet till samar-
beten med andra aktorer i bolagsdialoger om
manskliga rattigheter.
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Ceres Food Emission 50

Livsmedelsindustrin star for ungefar en tredjedel av alla
globala véxthusgasutslapp. Genom att engagera sig i de
50 nordamerikanska livsmedelsforetag som har hégst
utslapp syftar detta initiativ till att paskynda framstegen
mot nettonollutslapp inom livsmedel och jordbruk.

1. Nettonollutslapp senast 2050. Nettonollutslapp senast 2045.

Paris-Aligned Benchmark for aktier och féretagsobligationer.
Riktade hallbarhetsinvesteringar.

2. Faktiska utslappsminskningar.

3. Utslappsmal for scope 1, 2 och 3, 2025 respektive 2030.

4. Klimatkompensation enbart som sista utvdg och genom
langsiktiga atgarder (long-term carbon removal).

5. Paverkansarbete som stodjer policyatgarder och regleringar for

nettonollutslapp senast 2050.

6. Agarstyrningsstrategi med riktlinjer fér réstning for
nettonollutslapp senast 2050.

7. Samarbeten for att sakerhetsstalla investeringar i linje med

Parisavtalet.

med basar 2019.

Fondens malsattning ar -35 procent 2025, -55 procent 2030,

Kompensation da det inte langre ar mgjligt att minska faktiska utslapp.
Fondens investeringar i skog ar ett mojligt satt att kompensera.

AP2 verkar genom organisationer som stodjer Parisavtalet och har de
policyatgarder som kréavs.

AP2:s Riktlinjer for réstning: "Fonden foresprakar att bolag uttalar sitt

stdd for, och utarbetar en strategi for att ligga i linje med, Parisavtalet”.

Dialoger med affarspartner om klimat avseende produkter, data
och/eller rapportering.

8. Satta nettonoll 2050 som mal for egna utslapp (scope 1 och 2). Egna utslépp néra noll. Mal nettonollutslapp 2045.

9. Klimatmal och handlingsplan uppdateras vart femte ar.

Handlingsplan och klimatmal rapporteras i TCFD-rapporten.

10. Rapportera enligt TCFD.

Rapporterar arligen enligt TCFD sedan 2018.
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Investerarsamarbete infor COP27

Infor COP27 i Egypten deltog AP2 i ett antal initia-
tiv med krav pa regeringar att géra mer for att
stotta klimatomstallningen. Genom IIGCC skrev
AP2 under ett brev dar regeringar ombads satta
en tydlig tidslinje for krav pa att folja Parisavtalet.
Inom samma organisation deltog fonden i utta-
landen och fortsatta dialoger om vad investerare
har for forvantningar gallande hantering av risker
och mojligheter.

Deforestation Commitment

| detta atagande, som AP2 anslot sig till 2021, for-
binder sig finansiella institutioner att arbeta for
en avskogningsfri portfolj till 2025. Det innebar
primart en riskbeddmning samt engagemang med
de bolag och lander dér risken for avskogning ar
storst, med avinvestering som en sista utvag. Initi-
ativet har tydliga milstolpar fram till 2025.

The Finance for Biodiversity Pledge

Under 2022 har AP2 skrivit under The Finance for
Biodiversity Pledge, ett dtagande fran finansiella
institutioner om att skydda och aterstalla biolo-
gisk mangfald genom sina finansiella aktiviteter
och investeringar. Loftet bestar av fem steg:
samarbeta och dela kunskap, engagera sig i
foretag, bedéma paverkan, satta mal samt att
rapportera offentligt om dessa steg fore 2025.
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Investors Policy Dialogue on Deforestation (IPDD)
Detta initiativ lanserades i juli 2020 i syfte att
skapa en dialog mellan offentliga myndigheter
och branschorganisationer i utvalda lander i fra-
gan om avskogning.

Malet med initiativet ar att samordna en offent-
lig policydialog for att stoppa avskogningen.
IPDD stravar efter att sékerstalla 1angsiktig eko-
nomisk hallbarhet for investeringar i utvalda lan-
der genom att framja hallbar markanvéandning och
skogsforvaltning samt respekt for manskliga rat-
tigheter. Initialt ligger fokus pa tropiska skogar
och naturlig vegetation. AP2 &r med i arbetsgrup-
pen som for en dialog med Brasilien.

Intresseorganisationers stéllningstagande

till klimat

Detta initiativ var ett led i atagandet Net Zero
Asset Owner Commitment (framtaget av IIGCC)
och bestod i att kartldagga installningen till klimat-
krisen, och framforallt Parisavtalet, hos de intres-
seorganisationer fonden och andra investerare
samarbetar med. Beroende pa varje organisations
syfte finns olika forutséattningar for att gora offici-
ella stallningstaganden. Resultaten visar att 5 av
14 officiellt staller sig bakom Parisavtalet, men att
samtliga intresseorganisationer tar klimatfragan
pa stort allvar och arbetar med den inom ramen
for sin verksamhet.

AGARSTYRNING
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Etikradet arbetar for positiv
forandring och transparens

AP-fondernas etikrad (Etikradet) ar ett samarbete mellan AP1-AP4 for att
med gemensam kraft paverka foretag till hallbart vardeskapande och
transparent rapportering. Under 2022 har Etikradet varit involverade i atta
forebyggande projekt dar framsteg pavisats. | slutet av aret fordes aktiva
paverkansdialoger med 86 bolag i alla varldsdelar.

Genom dialoger och samtal engagerar sig Etikra-
det for att paverka bolag och branscher bade i
férebyggande syfte och i hdandelse av incidenter.
Etikradet samarbetar kring de foretag som finns i
AP-fondernas aktieportfoljer av bérsnoterade
féretag, framst de utlandska innehaven.

Férebyggande arbete bidrar till att forhindra
olyckor och incidenter

Etikradets férebyggande paverkansarbete bidrar till
positiv férandring och hanterar sarskilt svara hall-
barhetsutmaningar i bolagens verksamheter och
vardekedjor. Arbetet syftar till att [6sa utmaning-
arna och férhindra att kréankningar, olyckor och
incidenter sker. Det bidrar till forbattrade bolag och
minskad risk i AP-fondernas tillgangar.

Under 2022 avslutades ett projekt om barnar-
bete och ravaran kakao, ett omrade dér Etikradet
har varit aktivt sedan 2012. Projektet har utvarde-
rats utifran tre faktorer: bolagens 6vervaknings-
och atgardssystem for att upptéacka och férhindra
barnarbete, mojligheten till skolgang samt att
sakerstalla att de anstallda far levnadsléner och
kan forsorja sina familjer. Sedan projektets start
har medvetenheten okat, vilket innebar att
kakao- och chokladbolagen har forbattrat sig
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utifran dessa faktorer och arbetar aktivt med fra-
gorna, men utmaningarna ar stora sa deras arbete
behover fortsatta.

Ett annat exempel pa proaktiva projekt ar tech-
giganter och manskliga rattigheter, dar stora tek-
nikbolag engageras i hur de hanterar exempelvis
personlig integritet och censur.

Reaktivt arbete paverkar bolag till att hantera
och atgirda

Etikradets granskning av cirka 3 200 innehav i slu-
tet av 2022 pavisade drygt 100 bolag med bekraf-
tad krankning av en internationell konvention eller
med befarad risk for krankning. De flesta bolag
klarade darmed granskningen utan anmarkning.
Etikradet for dialog med bolag vid bekraftade
krankningar och vid risk for krankning.

Nyckeltal - 66 milstolpar uppnaddes 2022
Vid slutet av aret fordes aktiva dialoger med 86
bolag. | dessa dialoger har totalt 66 milstolpar
uppnatts under 2022. Las mer pa Etikradets
webbplats www.etikradet.se
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GENOMLYSNING 2022 2021 2020 2019
Antal genomlysta bolag i AP-fondernas
portféljer 3202 3168 2430 3 557

varav bekréftad krankning 28 23 22 29
varav med risk for krankning 83 89 72 91
varav utan anmarkning i granskning 3091 3056 2336 3437

En kréankning av en internationell konvention anses vara bekraftad nar den éar verifie-

rad och bedomd utifran ett antal kriterier, bland annat kréankningens allvarlighet i skala,
omfattning och méjlighet till forhindrande av kréankningen, hur starkt bolaget ar invol-

verat eller kopplat till krdnkningen samt bolagets hantering av situationen.

Risk for krankning omfattar fall som efter analys utifran ovanstaende kriterier, inte

uppfyller samtliga kriterier for bekraftad krankning, men dar allvarlighetsgraden
bedéms som hdg av Etikradet. Denna kategori omfattar aven bolag dar till exempel en
eventuell krankning ar under utredning och dar en dialog @nnu inte pabérjats samt
bolag dar Etikradet fort dialog, malen uppnatts och dialogen avslutats, men dar risken
anda fortsatt bedoms som hog, varfor Etikradet foljer bolagets arbete och resultat av
vidtagna atgarder.

UTVECKLING AV ANTAL BOLAG | AKTIV DIALOG 2022
Antal bolag i aktiv dialog, arets ingang 81*
Antal bolag dar nya dialoger pabérjats 16
Antal bolag med avslutad dialog och mal uppnatt -5
Antal bolag med avslutad dialog och mal ej uppnatt
(rekommendation om exkludering) 0
Antal bolag med avslutad dialog pa grund av férandringar i
AP-fondernas innehav -6
Antal bolag i aktiv dialog, arets slut 86

* Antal bolag i aktiv dialog vid &rets ingang var 81. 85 bolag var i aktiv dialog i oktober 2021, vilket
rapporterades i 2021 ars rapport. Fyra av dessa avslutades med mal uppnatt per december 2021.
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Hallbarhet i investeringsprocessen

Att ta hansyn till hallbarhetsfaktorer i
analys- och beslutsprocesser ar att
integrera hallbarhet i forvaltningen. Pa
sa satt kan fonden ocksa minska risken
och fa battre forutsattningar for att
Oka avkastningen. Andra AP-fondens
beddmning ar att l[angsiktigt hallbara
foretag ocksa ar foretag som pa lang
sikt genererar god avkastning.

Fondens grundlaggande overtygelse ar att foretag
med langsiktigt hallbara affirsmodeller genererar
ett hdgre langsiktigt varde for sina dgare. Sddana
investeringar ar ocksa, allt annat lika, mindre risk-
fyllda. Bolag som integrerar faktorer som etik och
miljé i sin langsiktiga affarsutveckling kommer att
ha ett forsprang jamfort med sina konkurrenter
och béttre forutsattningar att skapa langsiktigt
varde for sina dgare. Ett proaktivt forhallningssatt
till miljo, etik, sociala fragor och dgarstyrning ar
darfor medel for att uppna malet om en god risk-
justerad avkastning.

Integreringen utgar fran de forutsattningar som
galler inom respektive tillgangsslag och besluts-
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process. Hur hallbarhet integreras kan skilja sig
mellan till exempel den fundamentala forvalt-
ningen, den kvantitativa férvaltningen och i
valet av index. Det kan ocksa skilja sig mellan
den aktiva forvaltningen, férvaltningen av note-
rade och onoterade tillgdngar samt den interna
och den externa forvaltningen. Utgangspunkten
for integreringen av hallbarhet &r att forbattra
mojligheterna till overgripande maluppfyllelse.
Detta kan goras antingen genom att férbattra
den forvéntade avkastningen, genom att
begrénsa risken eller att en hallbar utveckling
framjas utan avkall pa riskjusterad avkastning.
Integrering av héllbarhet &r en kontinuerlig pro-
cess snarare ar nagot som kan sagas vara klart
vid en given tidpunkt.

Normbaserad genomlysning

Alla bolag som finns i AP2:s aktieportféljer blir
genomlysta tva ganger per ar i syfte att identi-
fiera bolag som kranker internationella konven-
tioner och riktlinjer. Denna genomlysning goérs av
en extern leverantor och ar underlag for de dialo-
ger som Etikradet utfor. Lds mer om Etikradets
arbete pa www.etikradet.se

Geografisk exponering

AP2 har tagit fram ett ramverk som identifierar
lander dar det finns finansiella, operativa eller
hallbarhetsskal att inte investera. Ramverket och
den process fonden har ar utformat for att han-
tera malkonflikter i berérda lander utifran AP2:s
uppdrag. Detta ramverk grundas bland annat pa
FN:s végledande principer om foretag och
manskliga rattigheter och fondens policy for
manskliga rattigheter. Avseende hallbarhetsskal
fokuserar fonden i nuldget pa brott mot méansk-
liga rattigheter som skal att inte inkludera lander i
jamforelseindex. Fonden kan besluta att inte
inkludera noterade tillgangar i ett land i sina
portféljer, om det finns starka statsrelaterade
hallbarhetsskal sdésom krankningar mot méanskliga
rattigheter. | lander dar staten bryter mot FN:s
konvention om manskliga rattigheter, ofta med
daligt fungerande juridiska system och utbredd
korruption, ar risken stor att foretag bidrar till
negativ paverkan pa manniskor.

Fonden anvander en extern dataleverantor for
att analysera och identifiera lander dar risken for
krankningar mot manskliga rattigheter ar mycket
hég. Bedomningen beaktar kvaliteten i det legala
skyddet for manskliga rattigheter, hur val det
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juridiska och polisidra systemet implementerar
detta legala skydd samt i vilken utstrackning
krankningar av manskliga rattigheter faktiskt
sker. I lander med mycket hog risk gér fonden en
férdjupad analys av situationen, for att bland
annat forsta mer i detalj vilka rattigheter som
kranks, hur ofta och pa vilket satt de kranks och
hur utvecklingen fér ménskliga rattigheter har
varit over tid i landet.

For de l[ander som uppmarksammas i denna
analys bedéms &ven vilka mojligheter fonden
bidrar till att paverka utvecklingen till det battre
i landet, och om det &r béattre fér de méanniskor
som paverkas om fonden investerar i landet eller
inte. Fonden beaktar om det ar magjligt att fa till
stand moéten med beslutsfattare, om regeringen
lyssnar till investerares asikter eller om det ar
mojligt att paverka utvecklingen mer indirekt, till
exempel via motparter sasom lokala externa for-
valtare. Bedomer AP2 att det inte &r realistiskt
att forvanta sig att fonden kommer att kunna
bidra till att péverka utvecklingen till det battre i
ett land som kranker manskliga rattigheter, ar
det sannolikt att landet av hallbarhetsskal inte
inkluderas i fondens portféljer.
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Aktier

Svenska aktier

| forvaltningen av svenska aktier anvands funda-
mental analys. Vid analys av bolagen tas hansyn till
hallbarhetsaspekter och hur de kan paverka bola-
gens vardering och intékter pa lang sikt. Exempel pa
hallbarhetsaspekter kan vara regleringar som relate-
rar till miljo, bolagsstyrningsfragor och teknikskif-
ten. AP2 anser att bolag bade kan skapa och skydda
vérden genom att arbeta med hallbarhetsfragor.
Genom att vara en aktiv &gare kan fonden paverka
bolagen och stddja dem i utvecklandet av deras
hallbarhetsarbete. Fonden deltar exempelvis i valbe-
redningar, rostar pa bolagsstémmor och tar upp
specifika fragestéllningar med bolagen. Under aret
har AP2 fortsatt att bygga upp sin cleantechportfolj
med investeringar i svenska miljoteknikbolag, som
bidrar till en hallbar omstallning.

Utlandska aktier

AP2:s férvaltning av utlandska aktier sker huvudsak-
ligen genom en aktiv intern kvantitativ férvaltning.
2018 ersatte fonden alla befintliga index for den
interna forvaltningen med internt utvecklade fler-
faktorindex. Den faktor som indexen haft storst
exponering mot ar en internt utvecklad hallbarhets-
faktor, som ar kopplad till ett antal miljo-, sociala
och dgarstyrningsfaktorer. Under 2020 anpassade
fonden sina index for utldndska aktier till kriterierna
for EU Paris-Aligned Benchmark (PAB). Las mer pa
sidan 36.

Externa mandat for utlandska aktier

AP2 har aven externt forvaltade mandat inom
utldndska aktier. Vid val av férvaltare tas hansyn till
hallbarhetsfaktorer, och forvaltarnas arbete inom
hallbarhet foljs upp och utvérderas arligen. De
externa forvaltarna som fonden samarbetar med
inom detta tillgangsslag &r ocksa samtalspartner for
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fonden vad géller hallbarhet. Det &r en dialog som
syftar till att 6ka bada parters kunskaper inom
omradet. For externa forvaltare som investerar i
portféljbolag eller i regioner dar risken for krank-
ningar mot internationella konventioner bedémts
som hdg, tillampar fonden en néra och aktiv dia-
log for att sakerstalla att forvaltarna integrerar
hallbarhetsfragor i sin kapitalférvaltning. Det ar
ocksa av yttersta vikt att de externa forvaltarna
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for dialogen vidare i sina kontakter med de
berérda portfoljbolagen.

Riskkapitalfonder

AP2 integrerar hallbarhet i investeringsproces-
sen for riskkapital och har under lang tid arbetat
aktivt genom olika intresseorganisationer for att
bredda kunskapen och driva utvecklingen inom
ett flertal omréden.
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Vid analys av riskkapitalbolagens héllbarhets-
arbete sker en utvérdering utifran 25 bedém-
ningspunkter, vilka delas in i tre kategorier:
policy och process, portfélj samt incidenter.
Utvarderingskriterier faststallts for samtliga
bedémningspunkter och en utvardering genomfors
formellt férsta gdngen i samband med investe-
ringstillfallet och uppdateras sedan I6pande. Uti-
fran analysen kan AP2 identifiera forbattringsom-

ARBETSSATT OCH MODELL FOR UTVARDERING AV RISKKAPITALBOLAGENS HALLBARHETSARBETE

Ramverk

PRI:s ramverk for due
diligence, uppféljning och
dialog

Slutsatser

Dialog
+ Due diligence

Analys

+ ESG-rapportering
« Arlig uppféljning

+ Dialog med forvaltare

» Modell for analys och utvérdering

- Forvaltarens ESG-arbete betygssatts utifran 25 bedom-
ningspunkter

« Basnivan satts vid investeringstillfallet/due diligence

« Utvarderingen uppdateras |[6pande med ny information
fran férvaltarens ESG-rapportering, presentationer och
moten/dialoger

ESG-UTVARDERING

+ Bedomning av ESG-arbetet pa en skala 0-100%

for alla forvaltare

« Foljer forvaltarens utveckling inom ESG-arbetet

fran investeringstillfallet och framat

+ Analys och jamforelse

« Resultat i tre kategorier utifran PRI:s ramverk:

Policy och Process
M Portfolj
M Vasentliga ESG-incidenter

2 3
Forvaltare

M Investeringstillfalle M Nulage

FORVALTARE 1

« Bas for dialog — fokusomraden, fragor och

forbattringsmajligheter
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raden samt styra inriktningen i den fortsatta
dialogen med forvaltaren. Malet ar att utéver en
individuell utvéardering skapa forutsattningar for att
kunna jamfora héllbarhetsarbetet inom olika for-
valtningsorganisationer.

Bland riskkapitalbolagen marks fortsatt ett
Okat fokus pa héllbarhetsfragor och en tydligare
overtygelse om hallbarhetsfragornas betydelse
for langsiktigt vardeskapande. AP2 noterar att
fler riskkapitalbolag arbetar aktivt med dessa
fragor i investeringsprocessen och att hallbar-
hetsrapporteringen ocksa forbattras. Tydligt ar
aven att fokusomraden som méngfald och klimat
har hég prioritet.

AP2 har 48 forvaltare i riskkapitalportféljen dar
33 forvaltare, vilket motsvarar 69 procent, har
utvarderats enligt modellen. Se sidan 24. Av de
som inte bedémts ar 13 procent inom Venture
(investerar i tidiga uppstartsbolag), vilka kréaver
en annan struktur i analys och uppféljning, en
fond-i-fondforvaltare samt resterande forvaltare,
vars fonder ar i sitt slutskede och dar en uppda-
tering inte bedomts relevant.

Pa en skala 0-100 procent ges ett likaviktat
utfall inom kategorierna policy och process, port-
folj samt incidenter. Under 2022 har 11 forvaltare
utvarderats och portfoljen har ett totalt utfall pa
77 procent, vilket ar en 6kning fran 75 procent
aret dessforinnan. Samtliga underkategorier har
forbattrats under aret.

En forvaltares utvardering delas in i fyra under-
kategorier utifran dess mognadsgrad, fran for-
svarlig till utmarkt, dar en sammanstalining av
AP2:s forvaltare visar en fortsatt omférdelning till
det béattre och ett totalt utfall pa 77 procent, vilket
aterigen ar en 6kning fran tidigare ar. De som har
ett utfall i den hogsta kategorin, utmarkt, har 6kat
till 42 procent med en forflyttning fran mycket
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god och pa samma satt har utfallet inom den lagre
kategorin, god, minskat och forvaltarna har fatt en
battre bedémning.

Av samtliga forvaltare har 69 procent skrivit
under FN:s principer for ansvarsfulla investeringar -
PRI, vilket ar en 6kning med sju forvaltare under
aret. Vidare ger 62 procent ut en arlig hallbarhets-
rapport, vilket motsvarar ytterligare fem forvaltare
under 2022.

AP2 arbetar kontinuerligt med att analysera och
utvardera hallbarhetsarbetet inom riskkapitalinveste-
ringar och stravar efter att genom dialog bidra till
framsteg och forbattringar. Under aret har dialogen
inriktats mot 6kad rapportering inom ett flertal
fokusomraden, sdésom mangfald och klimat. Det
pagar flera internationella initiativ for att standar-
disera denna form av rapportering och AP2 stédjer
initiativ som pa sikt 6kar mojligheten att samman-
stélla information pa ett effektivt satt. Exempel pa
initiativ ar Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures (TCFD) som 31 procent av AP2:s aktiva
forvaltare (exklusive Venture) stodjer, 26 procent
stodjer ESG Data Convergence Project (EDCI) och 32
procent ILPA Diversity and Inclusion initiative.

For att ytterligare sakerstélla hallbarhetsarbetet
efterstravar AP2 att komma 6verens med forval-
tarna om olika ataganden genom sidoavtal. Av de
forvaltare som fonden har investerat tillsammans
med under 2019-2022 har 90 procent atagit sig att
strava efter att folja FN:s Global Compact och 70
procent FN:s vdagledande principer for foretag och
maénskliga rattigheter. Vid nya dtaganden stalls
aven, fran och med 2022, krav pa att forvaltarna
aktivt bidrar till portféljbolagens planer att minska
sina utslapp i linje med Parisavtalet.
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Réntebarande investeringar

Obligationer

Gréna, bla och sociala obligationer

Grona obligationer syftar till att finansiera projekt
som bidrar till nédvandiga omstéllningar och
mildrar negativa effekter av klimatférandringar.
Fonden &r investerad i 158 olika emittenter med
cirka 5 000 projekt vérlden 6ver, till exempel for-
nyelsebar energi, utbyggnad av kollektivtrafik och
jarnvég, energieffektivisering av kontors- och
bostadsbyggnader samt vattenrening.

AP2 har en bred ansats avseende héllbarhets-
arbetet inom rénteférvaltningen. Utover grona
obligationer har fonden exempelvis investerat i
sociala obligationer sedan 2014. Sedan dess har
fonden investerat i 19 obligationer med fokus pa
sociala fragor. Dedikerade obligationer inom spe-
cifika omraden blir ocksa allt vanligare, det vill
sdga dar emittenten lanar kapital for att investera
i projekt som framjar sarskilda hallbarhetsomra-
den. Dessa obligationer kan kopplas till fragor
inom ramen for FN:s hallbarhetsmal. AP2 har
investerat i obligationer som &r inriktade mot
atgarder och projekt for att framja jamstalldhets-
fragor. Fonden har ocksa investerat i s& kallade
bla obligationer, som finansierar vattenrelaterade
projekt.
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AP2 aktiv i utvecklingen

Den Okade tillgangen pa gréna och sociala obli-
gationer ar positiv, da fonden pa ett tydligt satt
kan framja ett mer hallbart samhélle samtidigt
som investeringen genererar en god avkastning.
Det krévs stora resurser for att en omstallning
mot en mer klimateffektiv ekonomi ska kunna
ske. Vidare bidrar gréna och sociala obligationer
till att 6ka uppmaérksamheten kring hallbarhet
inom finansbranschen.

AP2 har ett aktivt engagemang och ser det
som angeldget att bidra till att utveckla och upp-
méarksamma fragan. Samarbete med universitet
och forskning ar ett viktigt satt att medverka till
utvecklingen. Fonden ar bland annat sedan 2017
representerad som radgivare for Yale Initiative on
Sustainable Finance (YISF).

AP2 hade innehav i gréna och sociala obligatio-
ner till ett vérde av drygt 14 miljarder kronor per
den 31 december 2022.

Féretagsobligationer

Under 2020 utvecklade och implementerade fon-
den ett flerfaktorindex for globala féretagsobliga-
tioner och anpassade detta till kriterierna for EU
Paris-Aligned Benchmark (PAB). Flera hallbarhets-
faktorer inkluderas i den aktiva férvaltningen av
féretagsobligationer. Faktorerna bildar ett ESG-

KLIMAT

AGARSTYRNING

MANGFALD

MANSKLIGA RATTIGHETER

BIOLOGISK MANGFALD
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, Den &kade tillgangen pa gréna och sociala obligationer ar positiv,
da fonden pa ett tydligt satt kan framja ett mer hallbart samhalle
samtidigt som investeringen genererar en god avkastning.

tema, dar varje pelare "Environment”, “Social”
och “"Governance” har flera underkategorier. Som
exempel finns faktorer som fokuserar pa mang-
fald, bolagsstyrning, nyttjande av resurser och
utslapp.

Statsobligationer

AP2 strévar efter att investera i statsobligationer
i tillvaxtlander, nar detta ar foérenligt med fon-
dens krav pa riskjusterad avkastning, pa ett satt
som ger regeringar incitament att starka sitt
héllbarhetsarbete och bidra till att FN:s globala
mal for hallbar utveckling uppnas. Tre satt pa
vilka fonden praktiskt gor detta &r via ESG-vik-
tade index, grona obligationer och hallbarhets-
faktorer i den aktiva férvaltningen.

Sedan februari 2020 anvénder fonden JP Mor-
gans ESG-index for statsobligationer i tillvaxtlan-
der, som &r utgivna i savél lokal valuta som ame-
rikanska dollar. Indexkonstruktionen utgar fran
JP Morgans standardindex, men forskjuter vik-
terna sa att lander med ett battre ESG-betyg ges
mer vikt. ESG-betygen baseras pa data fran
externa dataleverantdrer och &r starkt positivt
korrelerade med FN:s index &ver hur langt stater
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kommit i sitt arbete med att uppna FN:s globala
mal for hallbar utveckling. Gréna obligationer
ges mer vikt an i standardindex. ESG-viktningen
ger en tydligt positiv effekt pa hallbarhetsprofi-
len i indexet utan att den riskjusterade avkast-
ningsprofilen forsamras.

Den aktiva forvaltningen av AP2:s statsobliga-
tioner utgivna i dollar av tillvaxtlander baseras
sedan 2015 pa ett poéngsystem som bland
annat speglar politiska risker i de olika landerna.
Poédngsystemet innefattar omraden som styrkan
i det legala systemet, institutionell kvalitet, poli-
tisk stabilitet, arbetsléshet och fattigdom, risk
for konflikter och uppratthallande av demokra-
tiska principer. Den sammanvégda politiska
poéngen representerar S- och G-segmenten
inom ESG. Den aktiva strategin satter landers
hallbarhetsprofil i relation till priset pa deras
obligationer och den férvantade avkastningen
genom att dvervikta stater som har hogre rénta
an vad fondens modeller anser &r berattigat,
givet landets ekonomiska och sociopolitiska ris-
ker. Allt annat lika, investerar AP2 darfor mer i
dollarobligationer utgivna av stater med battre
hallbarhetsprofil.

Onoterade krediter

Under 2021 beslutade AP2 att gora en strategisk
allokering till onoterade krediter. Investerings-
processen for dessa foljer i mycket den som gal-
ler for riskkapitalfonder. En skillnad ar dock att
som innehavare av onoterade krediter har fon-
den inte samma majlighet att paverka foretagen
som vid investeringar i riskkapitalfonder.

Det betyder dock inte att méjligheten till
paverkan uteblir. Detta sker framst genom en
noggrann selekteringsprocess av externa forval-
tare, dar det ar viktigt att det finns en samsyn i
hallbarhetsfragor mellan AP2 och de externa
férvaltarna. Férvaltarna gor i sin tur detaljerade
genomlysningar av hallbarhet i de foretag till
vilka de lanar ut pengar och kan i vissa fall
komma 6verens om réntetrappor, dar lantagarna
far en lagre rantesats om dverenskomna hallbar-
hetsvillkor har uppfyllits.

AP2 har slutligen valt att investera i fonder
med onoterade krediter, dar sjalva syftet med
finansieringen ar att driva en gron omstalining,
till exempel den svenska fonden PCP Transition
Partner Fund. En liknande investering pa den
amerikanska marknaden ar under utvardering.
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Alternativa investeringar

Konventionella fastigheter

Ménga olika hallbarhetsaspekter &r viktiga for
fastighetssektorn, framforallt klimat och energi,
eftersom fastighetssektorn star for nastan 30
procent av de globala utslappen av vaxthusgaser
och nastan 40 procent av energianvandningen. |
november 2022 anordnade AP2, for sjunde aret i
rad, en héllbarhetsdag for sina onoterade fastig-
hetsbolag (Vasakronan, Cityhold Office Partner-
ship och US Office Holdings) for att 6ka samver-
kan i hallbarhetsfragor mellan bolagen och
diskutera hallbarhetsindikatorer. Stort fokus lig-
ger pa vilka atgarder som kravs for att fastighe-
ternas utslapp ska ligga i linje med Parisavtalet.

Utvdrdering av hallbarhetsarbetet

For att battre kunna folja och utvardera hallbar-
hetsarbetet for AP2:s investeringar i fastigheter,
gick fonden véren 2014 med i Global Real Estate
Sustainability Benchmark (GRESB). GRESB &r en
organisation som genom en arlig enkat bedémer
sju olika hallbarhetsaspekter i fastighetsbolag och
fastighetsfonder. Dessa &r ledning, policy och rap-
portering, risker och méjligheter, uppféljning och
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miljéledningssystem, miljdindikatorer (energi,
utslapp av vaxthusgaser, vatten och avfall), bygg-
nadscertifieringar samt intressentdialoger. | enkéa-
ten 2022 deltog 6ver 1 500 fastighetsbolag och
-fonder samt 6ver 700 infrastrukturfonder.

AP2 uppmanar arligen sina onoterade fastighets-
bolag och -fonder att besvara GRESB-enkaten. Alla
som uppmanats besvarade enkaten 2022 (avser
2021 ars resultat).

GRESB ger varje bolag/fond ett 6vergripande
poangtal, GRESB-score, som kan vara fran 0 till
100. Fondens onoterade bolag fick ett samman-
vagt GRESB-score pa 92. Poang delas dven ut for
utvecklingsfastigheter, dér fondens fastighets-
portfélj fick hela 95 poang med Vasakronan i
spetsen pa 100 poang. Vasakronan arbetar med
malet att bli koldioxidneutralt 2030. Las mer pa
sidan 41.

Skogsfastigheter

Skog ér ett tillgangsslag som bade ger diversifie-
ring och stabil, ldngsiktig avkastning. AP2 har
investerat i skog sedan 2010. Av fondens totala
kapital ar 1,9 procent investerat i skogsfastighe-
ter. Huvuddelen av investeringarna ar i Australien
och USA, och i skogsfastigheter som producerar
sagtimmer och massaved.

Hallbarhet genomsyrar saval hela investerings-
processen for skogs- och jordbruksfastigheter
som forvaltning och uppféljning av forvarvade
fastigheter. Samtliga AP2:s forvaltare ar signatarer
till och féljer PRI:s riktlinjer for ansvarsfulla inves-
teringar.
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Krav pa hallbarhetscertifiering

AP2 har som krav att forvaltarna, nar sa ar mojligt,
certifierar skogsfastigheterna i enlighet med
nagon av de internationella hallbarhetscertifiering-
arna Forest Stewardship Council (FSC) eller Pro-
gramme for Endorsement of Forest Certification
(PEFC). Aven de fastigheter som av ndgon anled-
ning inte kan certifieras, forvaltas i enlighet med
dessa organisationers principer for certifiering.

Skog som hallbarhetsinvestering

Skogen och skogsindustrin har den unika méjlig-
heten att i stor skala bade reducera fossilanvand-
ningen genom att ersatta med férnybara produk-
ter och samtidigt 6ka inlagringen av koldioxid i
véxande skogar och i skogens produkter. En viktig
del av klimatldsningen ligger dérmed i védxande
skogar, som séanker mangden koldioxid i atmosfa-
ren och bygger upp ett kollager.

Ytterligare en viktig faktor for skogens roll for
klimatet &r den biologiska mangfalden och skogs-
brukets paverkan pa densamma. For att na klimat-
malen kravs inte bara utslappsminskningar av
véxthusgaser och inlagring av befintlig koldioxid,
minst lika viktigt ar att uppratthalla den biologiska
mangfalden. Klimatférandringarna och forlusten
av biologisk mangfald &r bada allvarliga hot mot
maénskligheten och tatt sammanlankade. Halso-
samma artrika ekosystem med véxter som passar
ini sin milj¢ och véaxtzon fungerar battre och ar
mer motstandskraftiga mot forandringar i omgiv-
ningen sasom torka, éversvamningar och angrepp
av skadedjur. De kan darmed ta upp mer koldioxid
och ar saledes battre pa att hejda den globala
uppvarmningen samtidigt som férsérjning av mat
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GEOGRAFISK FORDELNING SKOG (HEKTAR)
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och vatten bibehalls. Skogsbrukets eventuella
negativa paverkan pa den biologiska mangfalden
i skogen ar ndgot som debatterats mycket pa
senare tid. Ett hallbart skogsbruk kan dock kom-
binera en forbattrad koldioxidinlagring med en
positiv utveckling fér den biologiska mangfalden.
AP2 for en [6pande dialog med sina forvaltare for
skogsfastigheter och med andra externa parter
for att belysa och 6ka samverkan i dessa fragor.

Under aret har AP2 utvecklat kriterier for att
klassificera skog som en hallbarhetsinvestering.
Med hallbarhetsinvesteringar menas investe-
ringar som, utdver en god riskjusterad avkast-
ning, syftar till att bidra till FN:s globala mal, till
exempel genom minskade utslapp av vaxthusga-
ser. En investering i skog &r dock inte automatiskt
fordelaktigt for klimatet och darfor har tio krite-
rier tagits fram som AP2 beddmer &r viktiga ur
klimatsynpunkt och som fondens skogsinveste-
ringar maste uppfylla for att klassificeras som en
héllbarhetsinvestering. Kriterierna innebar bland
annat att forvaltare av skogsfastigheter maste ha
en heltdckande och externt publicerad policy for
ansvarsfulla investeringar, att skogsfastigheterna
forvaltas pa ett hallbart satt som verifieras av
tredje part genom certifiering och att samtliga
forvaltare av skogsfastigheter integrerar TCFD i
sin rapportering. AP2:s forvaltare av skogsfastig-
heter maste ocksa uppratthalla eller 6ka kolbind-
ningen i skogen, och de méste aktivt bidra till att
uppratthalla eller 6ka den biologiska méngfalden
i anknytning till skogsfastigheterna. Detta géller
utover de minimikrav som anges i certifierings-
villkoren samt i lokala lagar och regler.
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Jordbruksfastigheter

Att investera i jordbruksfastigheter ar ett led i
AP2:s arbete med att diversifiera den totala port-
foljen. Av fondens forvaltade kapital &r 3,7 procent
investerat i jordbruksfastigheter. Hallbarhetsfragor
ar centrala for AP2:s investeringar i jordbruk. Fon-
dens strategi ar att investera i storskaliga jord-
bruksfastigheter i lander med tydliga legala struk-
turer. Det innebér att manga geografiska regioner
inte ar aktuella att gora investeringar i. Majoriteten
av fondens jordbruksinvesteringar &r i USA.

AP2 har valt att investera i jordbruksfastigheter
genom saméagda bolag med andra investerare,
som delar fondens véarderingar om langsiktighet
och héllbarhet. Fonden brukar inte ndgon mark.
Marken arrenderas antingen ut till lokala jordbru-
kare/bolag eller skots av de externa forvaltarna for
de saméagda bolagen. Storre delen av den areal
som de saméagda bolagen &dger arrenderas ut.

Hallbarhetsarbetet i den globala portféljen for
jordbruksfastigheter bygger pa en 6vergripande
uppférandekod for jordbruket och innefattar
praxis i odlingsprocessen, som téacker in allt fran
hur en god balans i jorden som odlas uppratt-
halls till hur arbetskraften utbildas. En fastig-
hetsprofil gors arligen, som visar mer specifikt
hur val jordbruken implementerar praxis genom
méatning av kvantitativa data for varje enskild
fastighet. Till detta kommer nyckelindikatorer
som visar prestanda inom till exempel energian-
véndning, vattenférbrukning, jordkvalitet och
utslapp av vaxthusgaser. Dessa nyckelindikatorer
maéter dven resurseffektivitet som produktion av
avfall och péaverkan pa biologisk mangfald. Hall-
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barhetsarbetet innefattar dven aktiviteter som
framjar sociala mal sdsom arbetsvillkor, halsa
och sakerhet samt jamstalldhet.

Nolltolerans mot avskogning

AP2 arbetar aktivt med att forbattra bolagens
arbete vad géller héllbarhet, bland annat genom
styrelsearbete och som medlem i bolagens ESG-
kommittéer. Under 2018 forde fonden en dialog
med sin jordbruksforvaltare Nuveen om avskog-
ning i Brasilien. | augusti 2018 antog Nuveen en
policy som tydliggor att bolaget har nolltolerans
vad géller férvarv av mark som avskogats. Mark
far inte forvarvas om den avskogats efter de tid-
punkter som anges i policyn och som varierar
mellan Brasiliens olika biologiska zoner. Lds mer
pa www.nuveen.com. | investeringsriktlinjerna
for AP2:s jordbruksforvaltare framgar att inga
fastigheter inom Amazonas biologiska zon far
forvarvas. Forvaltarna har heller aldrig inkluderat
nagra sadana jordbruksfastigheter.

Transparens

Nuveen arbetar |[6pande for att 6ka transparensen,
bland annat avseende var jordbruksfastigheterna
ar belagna. Pa deras hemsida finns sedan nagra ar
en interaktiv karta med samtliga jordbruksfastig-
heter i portféljen. Denna har nu utdkats med mer
utforlig information, som inkluderar tydliga fastig-
hetsgranser pa uppdaterade satellitbilder, foton pa
den aktuella fastigheten, verksamhetsstrategi, for-
varvsdatum, typ av gréda samt odlad areal. Las
mer pé https://www.nuveen.com/global/invest-
ment-capabilities/real-assets/farmland/map
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PRI:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i
jordbruk

Hosten 2014 tog PRI 6ver ansvaret for att admi-
nistrera de principer for ansvarsfullt jordbruk
som AP2 var med och arbetade fram 2011. Som
en konsekvens av detta har jordbruksprinciperna
utvecklats till Riktlinjer for ansvarsfulla investe-
ringar i jordbruk (Guidance for Responsible
Investment in Farmland). PRI uppmuntrar alla
signatéarer som har investeringar i jordbruk att
implementera riktlinjerna. Rapporteringen kring
implementeringen ingar i PRI:s rapporterings-
verktyg. Mer om hur AP2:s forvaltare arbetar
med riktlinjerna finns pa fondens webbplats.

Leading Harvest

Nuveen Natural Capital &r en av grundarna till
Leading Harvest, som &r en ideell organisation for
att framja hallbart jordbruk. Den lanserades i USA
2020 och har utformats i samarbete med investe-
rare, forvaltare, markagare, naturvardare och
jordbrukare. Leading Harvest identifierar hallbart
jordbruk baserat pa 13 principer, 13 mal, 33 pre-
standamatt och 71 indikatorer. Har ingar bland
annat metoder for att bevara mark, vattenresur-
ser och biologisk mangfald samt vélbefinnande
hos anstéllda och lokala samhallen. Mer informa-
tion finns pa www.leadingharvest.org
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Hallbarhetsrevisioner av jordbruk i Brasilien
Samtliga jordbruksfastigheter i Brasilien genomgar
|6pande hallbarhetsrevisioner dar cirka en tredjedel
av jordbruken genomgar revision varje ar baserat
pa en riskmatris. Darmed verifieras samtliga jord-
bruk under en tre- till fyradrsperiod. Revisionerna
utfors av internationella hallbarhetskonsulter med
fokus pa verksamheternas regelefterlevnad betraf-
fande arbetsforhallanden, halsa och sakerhet i
arbetet samt miljo och integritet. Syftet med revi-
sionerna ar att bedéma dverensstammelse med
lagar och regler i Brasilien, med PRI:s riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar i jordbruk och/eller enga-
gemang i relation till hallbarhetscertifiering.

Revisionerna visar att majoriteten av de brasili-
anska jordbruken skots av certifierade arrendato-
rer som har stabila och bra processer pa plats. Dar
observationer gjorts relaterar de mestadels till en
brist i formella processer. For att stodja arrendato-
rerna har jordbruksforvaltarna andrat sin platsbe-
soksprocess sa att den inkluderar en mer omfat-
tande granskning av arrendatorernas
verksamheter. Varje forvaltare har ocksa tagit fram
en detaljerad uppférandekod for arrendatorerna,
som diskuteras personligen med varje arrendator,
samt en styrnings- och tillsynsprocess for att de
ska kunna efterleva uppférandekoden.

Samtliga jordbruk och arrendatorer som revide-
ras pa nytt har uppvisat forbattrade resultat och
regelefterlevnad.
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Hallbar infrastruktur

Ett omrdde dar det finns stora investeringsbehov
ar hallbar infrastruktur, eftersom energi- och
transportsystem snabbt behdver stéllas om fran
att vara fossilbaserade till att bli férnyelsebara.
| slutet av 2019 beslutade AP2 om en ny strategisk
allokering till hallbar infrastruktur, det vill séga
tillgangar som bidrar till en hallbar utveckling i
linje med Parisavtalet. Hittills har fonden gjort sju
investeringar om totalt cirka 8 miljarder kronor.
Under 2022 har féljande investeringar genomforts:

- CIP ABF
Copenhagen Infrastructure Partners eta-
blerade sin sjatte fond inriktad pa fram-
stallning av bioenergi (biogas och bio-
bransle) genom att pa olika satt processa
avfallsprodukter fran skogs- och jordbruk

ANDRA AP-FONDENS HALLBARHETSRAPPORT 2022
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samt fran matproduktion. Avfallet som
anvands maste vara godkant enligt EU:s
RED Il (Renewable Energy Directives).

Generate Capital

AP2 har sedan tidigare investerat i Gene-
rate Capital och gjorde under aret ytterli-
gare en tillaggsinvestering. Bolaget finan-
sierar, ager och forvaltar sma till medel-
stora tillgangar/projekt inom hallbar infra-
struktur sasom energieffektivisering, solpa-
neler, hanteringsanlaggningar for avfall och
elfordon.

Northvolt

Varen 2021 investerade AP2 tillsammans
med 6vriga AP-fonder (AP1, AP3 och AP4) i
Northvolts nyemission, via det gemensamt
dgda riskkapitalbolaget 4 to 1. Efterfragan
pa litiumbatterier 6kar snabbare &n for-

AGARSTYRNING MANGFALD

vantat fran bade elbils- och elflygsindu-
strin. Aven behovet av batterilager ékar i
takt med utbyggnaden av fornyelsebar
energi. Northvolt har darmed 6kat hastig-
heten pa sin expansion, bland annat har ett
bolag bildats med Volvo Cars infor etable-
randet av en litiumbatterifabrik i Goteborg.
AP2 har under aret investerat i Northvolts
utgivna konvertibellan, vars bakomliggande
orsak ar just en snabbare expansion och
langre uppstartstid for fabriken i Skellefted
att na full kapacitet.
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Dessa investeringar ligger vél i linje med
AP2:s overgripande uppdrag om att framja en
hallbar utveckling, utan att gora avkall pa det
overgripande malet. Portfoljen ar under upp-
byggnad och bestar framst av projekt i upp-
byggnadsfas, men trots det har fondens
investeringar (under 2021) genererat over
300 000 MWh fornyelsebar energi.

SEKTORFORDELNING HALLBAR INFRASTRUKTUR, %

B Solenergi, 25,1%

B Batterier, 40,0%
W Vatgas, 1,1%

M Havsbaserad vindkraft, 2,8%
Landbaserad vindkraft, 19,2%
B Varmekraft/biogas, 11,8%
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Mal och handelser inom AP2:s fokusomraden

Klimat

Agarstyrning

Mangfald, jamlikhet
och inkludering

Manskliga rattigheter

Biologisk mangfald

Langsiktiga mal

Nettonollutsléapp av vaxthusgaser 2045.
Utslapp av vaxthusgaser -55 procent 2030 (basar 2019).
Alla tillgangsslag i linje med Parisavtalet 2025.

Aktivt och ansvarsfullt agarskap genom ett 6kat antal
dialoger, och réstning i fondens samtliga noterade
aktieinnehav senast 2027.

Fondens noterade innehav ska i genomsnitt ha minst 40 procent av
vardera kon i styrelsen 2030.

Fonden ska aktivt ha paverkat portféljbolagen att ha en strategi for
mangfald, jamlikhet och inkludering.

Implementerat FN:s vagledande principer for féretag och
manskliga rattigheter 2025.

Bidra till positiv nettoutveckling for naturen 2030.
En portfolj som inte bidrar till illegal avskogning 2025.

Handelser 2022

Fortsatt implementering av PAB-index, bland annat inkluderat fler
sektorer inom scope 3.

Nya investeringar inom hallbar infrastruktur.
Fortsatt dialog med AB Volvo inom ramen for Climate Action 100+.

Kontaktat svenska bolag dar konsférdelningen i styrelsen bedomts
vara alltfor skev.

Kommunicerat synen pa hur hallbarhetsmal ska inkluderas i langsiktiga
incitamentsprogram i svenska bolag.

Deltar i stamning mot Volkswagen.
Implementerat systemstod for dialogarbete.

Breddat fokusomradet till mangfald, jamlikhet och inkludering.

Utvecklat faktorerna i fondens egenutvecklade index med fokus pa
mangfald, jamlikhet och inkludering.

Skrivit brev till svenska bolag med mindre &n 30 procent av vardera
kon i styrelsen.

Andelen kvinnor i svenska styrelser och ledningsgrupper ar den
hégsta nagonsin enligt fondens Kvinnoindex.

Proaktiva dialoger med bolag inom textil- respektive gruvindustrin.
Utbildning for kinesiska portféljbolag om FN:s végledande principer.

Utokning av méanskliga rattighetsfragor vid utvardering av nya for-
valtare inom skogs- och jordbruksfastigheter.

Utvardering av manskliga rattighetsarbetet hos fondens externa
forvaltare.

Definierat biologisk méngfald som ett nytt fokusomrade.

Inkluderat biologisk mangfald i AP2:s hallbarhetspolicy, liksom en
separat policy mot avskogning.

Definierat langsiktiga mal, genomfort en riskanalys och utarbetat en
strategi for arbetet framover.

Initierat nya samarbeten, bland annat med Finance for Biodiversity.
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Klimat

Andra AP-fonden har arbetat med klimat-
fragan under valdigt lang tid. Det innebar
att fonden har processer for att integrera
klimat i analys- och investeringsprocesser,
verkar for att paverka bolag och besluts-
fattare samt strévar efter att minska den
egna verksamhetens direkta paverkan
pa klimatet. Fonden arbetar med att
utveckla portféljen i linje med Paris-
avtalet, med malet att ha en portfolj
med nettonollutslapp senast 2045.

Delmal i klimatstrategin

Fonden har satt upp ett mal for minskning av vaxt-
husgasutslapp med minst 55 procent till 2030,
jamfort med basaret 2019. Detta mal har satts som
ett riktmarke, eftersom det ar viktigt att utslapps-
kurvan vander nedat sa fort som mojligt, och
malet till 2030 motsvarar EU:s minskningsmal i
planen Fit for 55. Utvecklingen mot detta mal
kommer sannolikt att vara ojamn. Darfér kommer
basen att uppdateras flera ganger under kom-
mande ar, allteftersom utslapp kan matas for fler
tillgangsslag och utslappsdata for scope 3 tillkom-
mer.

For att sakerstélla att fondens hela portfolj
minskar sina utsldpp i linje med Parisavtalet, har
AP2 &dven satt som mal att det innan 2025 ska fin-
nas en trovardig och relevant plan for hur utslap-
pen av vaxthusgaser ska minska inom fondens alla
tillgdngsslag. Andelen av portféljen som ligger i
linje med Parisavtalet foljs upp arligen.

ANDRA AP-FONDENS HALLBARHETSRAPPORT 2022
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Vid utgangen av 2022 var 70 procent av AP2:s
portfélj forvaltat i linje med Parisavtalet. Detta
inkluderar utlandska aktier och krediter, svenska
aktier, onoterade fastigheter, skogs- och jord-
bruksinvesteringar, grona obligationer och hall-
bar infrastruktur.

Vad gor AP2 - integrering och

ansvarsfullt dgande

Utgangspunkten i AP2:s klimatarbete &r att bidra till
en omstallning i linje med Parisavtalet genom att

« gorariktade hallbara investeringar
+  stotta omstdllningen
« avinvestera fran klimatrisker.

Riktade hallbarhetsinvesteringar

Att skapa ett koldioxidsnalt samhalle kraver
stora investeringar och AP2 stottar omstall-
ningen genom riktade hallbarhetsinvesteringar i
olika tillgadngsslag. For nérvarande ar de flesta av
fondens riktade hallbarhetsinvesteringar fokuse-
rade pa klimatomstéllningen. Flera av de riskkapi-
talfonder som AP2 investerar i fokuserar pa bolag
vars produkter och tjanster mojliggor resurseffek-
tiva l6sningar. Fondens investeringar i grona
obligationer och i skogsfastigheter &r tva andra
exempel pa investeringar med hallbara strategier,
som har en positiv klimateffekt.

Det beddms ocksa finnas stora investeringsbe-
hov i hallbar infrastruktur. Sddana investeringar
ligger vél i linje med AP2:s 6vergripande uppdrag
om att framja en hallbar utveckling, utan att gora
avkall pa det 6vergripande malet. Under aret

utdkade fonden allokeringen till tillgangsslaget
och fonden har nu gjort sju olika investeringar
inom hallbar infrastruktur, framst inom energi-
omradet, till exempel solenergianldggningar,
vindkrafts- och solpanelsparker, utvecklingspro-
jekt for vindkraft och eldistributionsnéat. Inom
ramen for detta tillgangsslag har fonden dven

Viktiga handelser 2022
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investerat i storskalig tillverkning av litiumjon-
batterier for elbilar.

Aven AP2:s svenska cleantechportfdlj &r en rik-
tad hallbarhetsinvestering, dar fonden har inves-
terat i bade vindkraftsbolag och bolag som arbetar
med saval energieffektivisering som materialeffek-
tivisering.

. Definierat langsiktiga mal samt upprattat en klimatplan.
. Fortsatt implementering av PAB-index, bland annat inkluderat fler sektorer inom scope 3.

. Nya investeringar inom hallbar infrastruktur.

. Fortsatta bolagsdialoger via Climate Action 100+ med bland annat AB Volvo.

Langsiktigt mal

AP2 ska ha en portfolj med nettonollutslapp senast 2045.

Fondens mal &r att hela portféljen ska ligga i linje med Parisavtalet, det vill saga att port-

foljens utslapp av vaxthusgaser ska minska i en takt som kan begransa den globala upp-

varmningen till 1,5 grader. Parisavtalet foreskriver att nettonollutslapp méste nas senast

2050. Eftersom Sverige har atagit sig en brantare minskning, med nettonollutslapp redan

2045, anser AP2 att detta mal bor galla dven for fonden.
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Stotta omstallningen

AP2 stottar omstallningen pa flera olika satt. Det
gors dels genom investeringar som kan bidra till
omstallningen, dels med hjalp av ett aktivt paver-
kansarbete, framst via dialoger med béade bolag
och beslutsfattare.

Genom att gora férandringar i portféljen, exem-
pelvis genom att sdlja bolag med stora koldioxid-
utslapp och képa bolag med mindre utsldpp, kan
det totala koldioxidavtrycket i portfoljen minska.
En sddan forandring medfor att portfoljen ar min-
dre exponerad mot exempelvis fordndringar i pri-
set pa koldioxidutslappsrattigheter och att portfol-
jens klimatrelaterade risk minskar. Samtidigt har
ingen férandring av de totala utsldppen av koldi-
oxid till atmosfaren skett, det vill sdga klimatrisken
for varlden har inte paverkats av fondens kop och
férsaljning.

PAVERKANSARBETE
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Det ar forst nar bolag minskar sina faktiska
utslapp som det sker en minskning av utslapp i
atmosfaren och en forbattring av klimatet uppstar.
AP2 arbetar aktivt som dgare genom att med olika
medel paverka portféljbolag att stélla om och
minska sina koldioxidutsldpp. Det sker genom dia-
loger med bolagen, ofta i samarbete med andra
globala investerare, dar krav stélls pa att bolagen
redovisar sina klimatrisker samt styrning, processer
och aktiviteter for att hantera dessa risker i enlig-
het med TCFD (Task Force on Climate-Related
Financial Disclosures). AP2 engagerar sig ocksa
som dgare i dessa fragor, till exempel vid bolags-
stammor.

Genom medlemskapet i IIGCC (Institutional
Investors Group on Climate Change) samarbetar
AP2 med andra europeiska investerare kring kli-
matfragan. Malet ar att fora fram investerarnas

ANDEL AV PORTFOLJEN I LINJE MED PARISAVTALET

0% 20%

40%

B Utlandska krediter
Fastigheter

B Utlandska aktier
m Skog och jordbruk
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rost i fragan samt engagera féretag, myndigheter
och andra investerare for att uppmarksamma lang-
siktiga risker och mojligheter som uppstar i och
med klimatférandringar. IIGCC &r en effektiv platt-
form for att fora fram investerarnas dnskemal pa
klimatomradet. Organisationen ar ocksa en platt-
form fér samarbete med andra investerare bade
vad galler dialoger med bolag och utveckling av
metoder och verktyg for investerare. Lés mer pa
www.iigcc.org

For att kunna stétta omstallningen och bedriva
paverkansarbete ar det viktigt att forsta portfol-
jens utslapp och drivkrafterna bakom forand-
ringen i utsldppen samt i vilken utstrackning
dessa bidrar till faktiska minskningar av globala
utslapp. Detta analyserar fonden arligen med
hjélp av en utvecklad modell som visar vad som
orsakat férandringen i koldioxidavtryck. Las mer
om AP2:s koldioxidavtryck pa sidan 37.

Bolagens utsldpp analyseras och ligger till grund
for det fortsatta paverkansarbete som fonden
bedriver, delvis pa egen hand men &ven tillsam-
mans med andra investerare i olika investerarnat-
verk som bland annat Climate Action 100+. AP2
deltar aktivt i initiativet sedan 2017 och leder sam-
talen med AB Volvo tillsammans med Ohman och
Alecta. Climate Action 100+ &r ett internationellt
dialogprojekt dar drygt cirka 700 globala investe-
rare for dialoger med 166 bolag, som star for 80
procent av de globala industriella utslappen. Syftet
ar att fa bolagen att minska sina utslapp sa att de
ligger i linje med Parisavtalet, att de rapporterar i
enlighet med TCFD och att bolagens styrelser tar
ett tydligt ansvar for arbetet med klimatfragan.
Under de fem ar som dialogerna med fokusbola-
gen pagatt, har stora framsteg uppnatts. Samta-
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len har fram tills nu fokuserat pa att bolagen ska
ansluta sig till Parisavtalet och vara mer transpa-
renta. | de fortsatta dialogerna har fokus flyttats
till att diskutera klimatplaner och vdgen fram till
nettonollutslépp. Initiativet féljs upp arligen via
en rapport som visar utvecklingen av dialogerna.
Den senaste rapporten och finns tillganglig pa
www.climateaction100.org

For att stotta omstéllningen ytterligare krévs
aven politiska atgarder och engagemang, dér insti-
tutionella investerare sdsom AP2 har en viktig roll
att fylla. Infor arets klimattoppmote, COP27, skrev
AP2 tillsammans med mer &n 500 internationella
investerare under ett uttalande, 2022 Global Inves-
tor Statement to Governments on the Climate Cri-
sis, som publicerades av IIGCC. Uttalandet uppma-
nar regeringar att 6ka sina klimatpolitiska atgarder,
bland annat efterfragas mer direkta klimatregle-
ringar av bade finanssektorn och foretagen.

AP2 har adven stallt sig bakom ett férvantans-
dokument for banker, Aligning the Banking Sector
with the Goals of the Paris Agreement, som ocksa
har tagits fram av [IGCC. Det inkluderar bland
annat krav pa nettonollataganden till 2050, att sty-
relserna har tillrdcklig kompetens inom klimat och
att bankerna rapporterar i enlighet med TCFD.

Avinvestera fran klimatrisker

Klimatférandringar kan bade ses fran ett mojlig-
hets- och ett riskperspektiv. Den risk som klimat-
férandringar utgor for den ekonomiska tillvaxten
och de finansiella marknaderna ar stor. AP2 har
darfor sedan 2019 inkluderat klimatrisk i fondens
overgripande avkastningsantaganden, vilka ligger
till grund for valet av strategisk portfolj. Som
namnts ovan, ser fonden aven investeringsmoj-
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Redovisning av utslépp i scope 1, 2 och 3

Scope 1 omfattar direkta utslapp som sker i foretagets egen verksamhet,
till exempel forbrénning av kol vid stalproduktion eller bransleforbranning
fran fordon som féretaget ager eller kontrollerar.

Scope 2 omfattar utslapp fran inkopt el, varme och kyla.

Scope 3 omfattar utslapp i foretagets hela vardekedja, fran framtagandet av
inkdpta material till utslappen under anvandningen av féretagets produkt och
eventuell avfallshantering av produkten. Aven féretagets utsldpp sdsom
affarsresor och andra utslapp som foretaget orsakar, men inte direkt ager
eller kontrollerar, ingar.

ANDRA AP-FONDENS HALLBARHETSRAPPORT 2022

ligheter inom klimat och gér investeringar som
direkt bidrar till den omstallning som kravs, utan
att avkall gors pa riskjusterad avkastning. Klimat-
forandringar bedéms kunna fa stor inverkan pa
den langsiktiga avkastningen. Att integrera klima-
taspekter i riskbedémningar och investeringsbe-
slut blir darfor allt viktigare. Finansiella klimatrisker
kan delas upp i tva grupper: omstallningsrisker och
fysiska risker. Omstallningsrisker delas upp i regu-
latoriska risker, teknologiska risker, marknadsrisker
och varumarkesrisk. Fysiska risker delas upp i akuta
och systematiska risker.

AP2 borjade 2013 att analysera finansiella kli-
matrisker for fossila energibolag och fortsatte
sedan med kolbaserade elkraftbolag. En viktig
utgangspunkt for detta arbete var att de klimat-
risker bolagen star infor inte ar korrekt prissatta
av marknaden. Fondens arbete med att analysera
finansiella klimatrisker for dessa sektorer fokuse-
rade pa regulatoriska risker.

Under 2020 implementerades EU Paris-Aligned
Benchmark (PAB) for fondens utlandska aktier och
foretagsobligationer och ersatte darmed den tidi-
gare processen for analys av finansiella klimatrisker
for fossila energibolag och kolbaserade kraftbolag.
Detta innebar att AP2 inte investerar i bolag som
har mer @n en viss andel av sin férséljning fran kol,
olja och/eller gas eller i kraftbolag dar mer &n 50
procent av intékterna kommer fran férbranning
av fossila brénslen. Den maximala andelen av
intakter fran kol ar 1 procent, fran olja 10 procent
och fran gas 50 procent. | och med 6vergadngen
till dessa index har fonden avinvesterat fran totalt
cirka 250 bolag.

Under 2022 har AP2 arbetat med att inkludera
tillgangsslaget svenska aktier i ett PAB-index.

KLIMAT AGARSTYRNING MANGFALD MANSKLIGA RATTIGHETER BIOLOGISK MANGFALD

Aven i tillgangsslaget utldndska statsobligationer
har indexen anpassats under aret for att fonden ska
kunna investera i lander/stater med lagre utslapp,
vilket &r ett led i att minska fondens exponering mot
omstallningsrisker.

Fysiska klimatrisker ar sedan 2019 inkluderade i
fondens 6vergripande avkastningsantaganden,
vilka ligger till grund for valet av strategisk portfolj.
Fokus &r pa fysiska klimatrisker och vilken paver-
kan klimatférandringar har pa den ekonomiska
utvecklingen. Fonden har en pagaende dialog om
fysiska risker med bolag och forvaltare av investe-
ringar i reala tillgangar, framst skogs- och jord-
bruksfastigheter, konventionella fastigheter och
héllbar infrastruktur.

Vaxthusgasutslapp 2022

Fondens mél om nettonollutslapp uttrycks som
koldioxidekvivalenter, CO,e, och inkluderar samt-
liga sju véxthusgaser enligt Kyotoprotokollet: kol-
dioxid (CO,), metan (CH,), dikvéveoxid (N,0),
ofullstandigt halogenerade fluorkarboner (HFC),
fluorkarboner (FC), svavelhexafluorid (SF,) och
kvavetrifluorid (NF,). Koldioxid &r, f6ljt av metan
och dikvéveoxid, de véxthusgaser som paverkar
den globala uppvarmningen allra mest.

AP2 stravar efter att 6ver tid utdka rapporte-
ringen av vaxthusgasutslapp till att omfatta fler
tillgdngsslag samt inkludera scope 1-3. Hittills har
fonden framst rapporterat scope 1 och scope 2,
eftersom bolagens rapportering av scope 3 ofta
saknas. Fonden fokuserar pa att fa fram tillforlitlig
data &ven for scope 3 och inkludera den i rappor-
teringen. | takt med att detta sker kommer fon-
dens rapportering att uppdateras och historiska
data kommer att behdva revideras. Vid en jamfo-
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relse med tidigare rapporter kan det darfor finnas
avvikelser.

Fonden rapporterar utslapp for den noterade
portféljen utifran tre olika synsatt: 1) genom AP-
fondernas gemensamma rapportering som maoj-
liggor jamforbarhet, 2) genom att visa pa drivkraf-
terna till forandringen i portféljen och 3) genom
rapportering av utslappen i enlighet med EU
Paris-Aligned Benchmark.

1. AP-fondernas gemensamma rapportering av
koldioxidavtryck

Den noterade portféljens koldioxidavtryck
(scope 1 och 2)
Det totala koldioxidutsléappet for AP2:s aktieport-
folj 2022 &r 1,05 (1,17) miljoner tCO.e, vilket mot-
svarar en minskning med 10 procent under aret.
AP2 har fran basaret 2019 minskat fondens
totala koldioxidutslapp for den noterade aktie-
portféljen med cirka 37 procent. Det relativa kol-
dioxidutslappet per investerad krona ar 7 tCO,e/
mnkr, vilket kan jamféras med 2021 ars intensi-
tet som var 6 tCO,e/mnkr. Anledningen till
okningen i detta matt ar att portfoljens mark-
nadsvarde har minskat. Om avtrycket istallet
relateras till agarandelen av bolagens omsatt-
ning blir koldioxidintensiteten 9 tCO,e/mnkr, vil-
ket kan jamféras med 2021 ars intensitet som var
10 tCO,e/mnkr. Bolagen i portfdljen har dkat sin
omsattning, vilket leder till en lagre intensitet.
AP2 redovisar ocksa koldioxidavtrycket uppde-
lat pa Sverige, utvecklade marknader och tillvaxt-
marknader. Det &r stor skillnad i koldioxidintensi-
teten mellan utvecklade och tillvéxtmarknader,
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dar bolag pa tillvaxtmarknader ar minst koldioxid-
effektiva har hogre utslépp av vaxthusgaser.

For 2022 redovisar fonden en koldioxidintensitet
for tillvaxtmarknader som ligger pa 13 tCO,e/mnkr
baserat pa bolagens omsattning, medan utvecklade
marknader ligger pa 7 tCO.e/mnkr och Sverige
ligger pa 3 tCO.e/mnkr.

| enlighet med TCFD-ramverket redovisar fonden
aven ett portfoljviktat matt pa koldioxidintensitet.
Detta &r snarlikt ovan namnda koldioxidintensitets-
matt baserat pa bolagens omsattning, men viktas
aven utifran respektive bolags vikt i portfoljen.

| tabellen pa sidan 38 redovisas alla méatetal for
de olika marknaderna.

AP2 anvander utslappsdata fran MSCI ESG
Research och Trucost som input. Medelvardet av
dessa bada kallor utgor fondens koldioxiddatabas,
som anvands for att berakna koldioxidavtrycket.
Leverantorernas data kan innehalla deras upp-
skattningar om rapporterad data saknas. Om data
skulle saknas fran leverantorerna, gér AP2 en upp-
skattning. Den generella trenden &r en 6kning av
rapporterad data. For AP2:s koldioxidavtryck finns
data tillgéngligt for 100 procent av aktieportfoljen.

Placeringar i fossila reserver

| den noterade portféljen innehar fonden fem
bolag med kolreserver som vid férbréanning skulle
orsaka ett avtryck pa 0,042 mtCO.e. Fonden har
aven innehav i atta bolag med olje- och gasreser-
ver som summeras till 0,02 mmboe (million barrels
of oil equivalent). AP2 har anvant data fran MSCI
ESG Manager.

KLIMAT
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S& har rapporterar AP2:

Genom en transparent rapportering med gemensamma matetal for fondtillgangarnas koldioxid-
avtryck vill AP-fonderna underlatta forstaelse och jamforbarhet. Sedan 2015 har AP-fonderna
darfor en samverkansgrupp med representanter fran varje AP-fond for att samordna fondernas
redovisning av koldioxidavtryck.

Syftet med att ha flera olika matetal ar att kunna pavisa olika aspekter av klimatrisken,
sasom tillgangsportfoljernas kanslighet for exempelvis ett marknadspris pa koldioxid, samt att
kunna félja utvecklingen bade i absoluta termer och relativt portféljbolagens omséattning och
portféljens varde.

AP-fondernas arliga koldioxidavtryck berdknas for portféljinnehav per den 31 december med
hjélp av senast tillganglig koldioxiddata for bolagens direkta utslapp (scope 1) och indirekta
utslapp fran energi (scope 2). Berakningarna sker med de formler som redovisas pa AP2:s webb-
plats. Dér finns d&ven mer information om koldioxidavtryck samt formler fér 6vriga matetal.

Koldioxidexponering redovisas med foljande fyra matetal:

Totalt koldioxidutslapp
Summan av dgd andel av portfoljbolagens respektive koldioxidutslapp.

Relativt koldioxidutslapp
Summan av dgd andel av portféljbolagens respektive koldioxidutslapp i forhallande till
portféljens marknadsvarde.

Koldioxidintensitet

Summan av dgd andel av portféljbolagens respektive koldioxidutslapp i forhallande till
summan av agd andel av portféljbolagens omsattning.

Portféljviktad koldioxidintensitet (TCFD)

Mattet summerar portféljbolagens respektive koldioxidintensitet, det vill séga ett bolags
koldioxidutslapp i forhallande till dess omsattning, baserat pa respektive bolags andel av
portfoljen.

BIOLOGISK MANGFALD
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KOLDIOXIDAVTRYCK FOR DEN NOTERADE AKTIEPORTFOLJEN, SCOPE 1 OCH 2

Matetal 2022 2021 2020 2019
1. Totalt koldioxidutslapp (miljoner tCO,e) 1,05 117 1,44 1,68
Sverige 0,05 0,07 0,09 0,13
Utvecklade marknader 0,33 0,40 0,51 0,62
Tillvaxtmarknader 0,67 0,70 0,84 0,93
Forandring av portféljens totala koldioxidutslapp i forhallande till foregaende ar (%) -9,8 -18,8 -14,6

— varav férandring beroende pa férandringar i portféljens innehav (%-enheter) -15,2 )3 -17,3

- varav férandring beroende pa foréandringar i bolagens utslapp (%-enheter) 54 -9,5 2,7

2. Relativt koldioxidutslapp (tCO,e/mnkr) 6,97 6,23 8,92 11,45
Sverige 1,49 1,75 2,58 4,09
Utvecklade marknader 4,61 4,25 6,70 8,94
Tillvaxtmarknader 14,48 13,41 16,40 20,78
3. Koldioxidintensitet (tCO,e/mnkr) 8,82 10,09 12,73 14,06
Sverige 2,90 4,78 5,07 6,86
Utvecklade marknader 6,48 7,48 9,97 11,56
Tillvaxtmarknader 13,10 14,77 18,85 20,00
4. Portféljviktad koldioxidintensitet (TCFD) (tCO,e/mnkr) 7,68 8,97 12,27 15,89
Sverige 2,78 3,48 415 517
Utvecklade marknader 6,92 8,10 10,93 17,92
Tillvaxtmarknader 12,32 14,95 19,63 20,66
Foréndring av portféljens koldioxidintensitet (TCFD) i forhallande till féregaende ar (%) -14,3 -26,9 -22,8

— varav forandring beroende pa foréndringar i portfdljens innehav (%-enheter) 58 -4 -33,4

—varav forandring beroende pa forandringar i bolagens koldioxidintensitet (%-enheter) -20,1 -22,8 10,6

Marknadsvérdet av fondens portfolj som técks in av CO,e-data (mdkr) 151 187 161 147
Andel av aktiekapitalet som det finns data for (%) 100 100 99 99

Koldioxidmatten fran och med 2019 och framat &r baserade pa ett bredare universum av koldioxiddata samt en férfinad metod for skattning av vaxthusgasutslapp fran

bolag som inte rapporterar. Allteftersom bolagen i portfoljen férbattrar och 6kar sin rapportering av CO,-data reviderar AP2 dven historisk data. Vid en jamférelse mot tidi-

gare rapporter kan det darfor finnas avvikelser.

1. Totalt koldioxidutslapp. Summan av &gd andel av portféljbolagens respektive koldioxidutslapp.

2. Relativt koldioxidutslapp. Summan av &gd andel av portféljbolagens respektive koldioxidutslépp i forhallande till portféljens marknadsvarde.

3. Koldioxidintensitet. Summan av dgd andel av portféljbolagens respektive koldioxidutslapp i férhéllande till summan av &4gd andel av portféljbolagens omsattning.

4. Portféljviktad koldioxidintensitet (TCFD). Mattet summerar portfoljbolagens respektive koldioxidintensitet, det vill sdga ett bolags koldioxidutslapp i forhallande till dess
omséttning, viktat baserat pa respektive bolags andel av portféljen.

Formlerna for ovanstaende matetal finns tillgdngliga pa fondens webbplats.
CO,e (koldioxidekvivalent) &r en mattenhet som gor det mojligt att jamféra klimatpaverkan fran olika véxthusgaser.
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2. Drivkrafter till férandring i portféljen ORSAKERNA TILL FORANDRING | TOTALT KOLDIOXIDUTSLAPP MELLAN 2021

| grafen till hoger presenteras orsakerna till forandringen i totalt koldioxidutslapp OCH 2022, MILJONER tCO.e

mellan 2021 och 2022 for AP2:s noterade aktieportfolj. Berdkningarna avser

utslappsdata fran scope 1 och 2 uttryckt i miljoner tCO,e. Av grafen framgar att 140 006 a4
den stérsta delen av minskningen kan hanféras till férandringar i fondens inne- 20 117 e -
hav. Bolagen 6kar diremot sina utsldpp mellan 2021 och 2022 med cirka 5 pro- 1,00 -
centenheter. 0,80

En anledning till att bolagens utslapp har 6kat ar att deras verksamheter har 0,60
vuxit, med en total 6kning av omsattningen i portféljen med 30 procent fran 040
2021. Oavsett denna forklaring ger detta en tydlig signal om att stérre minsk- S
ningar av bolagens utslapp bor ske under kommande ar. Givet den 6kade omsétt- e B Okning
ningen, bidrar bolagen till en forbattrad koldioxidintensitet, se grafen nedan. Bola- 0 I Minskning
gens minskade koldioxidintensitet ar drivkraften till minskningen for portfoljen Reloieel Féf?rr;?;gg F?;i’;ﬂ:\':g el

enligt detta matetal.

ORSAKERNA TILL FORANDRING | PORTFOLJVIKTAD KOLDIOXIDINTENSITET

o ..
MELLAN 2021 OCH 2022, tCO;e/MNKR Sa har rapporterar AP2:
10,00 Koldioxidméatetalen som beskrivs pa féregaende sidor ger viktig kunskap men det finns begréns-
8,97 180 ningar. En av begransningarna har tidigare varit att koldioxidavtryck inte gett information om driv-
8,00 0,52 7.68 krafterna bakom utslappsférandringar i portfoljbolagen och till vilken grad de faktiska utslappen till
_ _ I atmosfaren har forandrats. For att 6ka transparensen kring detta rapporterar AP-fonderna om hur
6,00 stor del av férandringen i koldioxidavtrycket som beror pa forandringar i fondernas aktieinnehav res-
pektive férdndringar av bolagens utslapp.
4,00 Forandringar av en investeringsportfoljs koldioxidavtryck kan ha tva orsaker. Dels kan forand-
ringen bero pa éndrade portféljinnehav, dels pa att bolagens koldioxidutslapp har féorandrats. For-
2,00 B Summa andrade portféljinnehav leder inte till minskade utslapp till atmosfaren, eftersom det sker forst da
m Okning bolagens utslapp minskar. Darfor ar detta en uppféljning som AP2 lagger stor vikt vid och som aven
o M Minskning ligger till grund for paverkansarbetet.
Portfolj 2021 Forandring Forandring Portfolj 2022
foretag innehav

ANDRA AP-FONDENS HALLBARHETSRAPPORT 2022 39



UPPDRAG OCH MAL HALLBARHETSARBETE PAVERKANSARBETE INVESTERINGSPROCESSEN KLIMAT AGARSTYRNING MANGFALD MANSKLIGA RATTIGHETER BIOLOGISK MANGFALD

3. Vaxthusgasutsldpp fran PAB-anpassade portféljer

| bade graf 1 och 2 redovisas koldioxidavtrycket i procent gentemot mot-
GRAF 1. KOLDIOXIDAVTRYCK | PAB-ANPASSADE AKTIEPORTFOLJER | FORHALLANDE svarande marknadsviktat index fér de portfdljer som anpassats till PAB-
TILL MARKNADSVIKTAT INDEX, % ramverket. Kurvorna visar den arliga minskningen med sju procent trots

tillagget av fler sektorer i scope 3. Fonden avser att 6ver tid halla avtrycken

for portfoljerna under dessa kurvor i enlighet med ramverket, men utveck-

100 lingen forvantas variera fran ar till ar. Punkterna i graferna visar utfallet for

L ® Referensindex PAB £l h de idmforelseind d
— Trajektoria’ PAB portfoljerna och de jamforelseindex som styr dessa.
80 @ Portfolj, aktier pa utvecklade marknader Koldioxidavtrycket 2022 f6ljer den férvantade kurvan, dock med en 6kning
- @ Portfolj, aktier pa tillvaxtmarknader jamfort med 2021 till 39 (27) procent av jamforelseindex for aktier respektive
X ﬁ?r{(?,;eéﬁmdex' aktier utvecklade 43 (20) procent for féretagsobligationer. En anledning till &rets kning var
40 i iiesy, sy heanaiaasar inkluderingen av scope 3 for ett antal sektorer.
20 4 - -
Den férvantade CO,-banan, det vill sdga
. hur fonden forvantar sig att minskningen

av CO, kommer ske framat.

2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050

S& har rapporterar AP2:

GRAF 2. KOLDIOXIDAVTRYCK | PAB-ANPASSADE KREDITPORTFOLJER | FORHALLANDE

[
UESL LS G L B AL ALV 3 G0 | och med att AP2 implementerat egna index som &r i enlighet med EU:s ramverk for Paris-

Aligned Benchmark (PAB) har koldioxidavtrycksrapporteringen utékats med ytterligare
ett matetal, namligen koldioxidintensitet beraknat utifran rorelsevardet (EVIC, Enterprise

Ja [ ) ® Referensindex PAB Value Including Cash), eftersom det &r det matetal som féreskrivs av ramverket. Dessutom
= Trajektoria’ PAB ingar scope 3 i detta ramverk, vilket innebar att AP2 utokat koldioxidavtrycksredovis-
& # Portfolj, globala foretagsobligationer ningen och inkluderar scope 3 for de sektorer dar det foreskrivs, i nuldget olje-, gas- och
60 X Jémférglseindex globala foretags- gruvsektczrerna. o : : :
obligationer Under éret har fonden i linje med PAB-ramverket adderat ytterligare scope 3-utslapp for
bolag inom sektorerna transport, konstruktion och material, vilket goér att AP2 rapporterar
40 fler ton koldioxid &n tidigare ar. Historiska utslapp revideras allteftersom rapporteringen
utokas, for att astadkomma jamforbarhet. Den arliga minskningen med sju procent, som
20 X " Den férvantade CO,-banan, det vill saga ramverket anger, foljs upp mot reviderade siffror.
hur fonden férvantar sig att minskningen | graferna 1 och 2 redovisas koldioxidavtrycket for de portféljer som anpassats till ram-
o av CO, kommer ske framat. verket, det vill séga for aktier pa utvecklade marknader, aktier pa tillvaxtmarknader och

2020 2025 CLEY e ALY A5 B0 utlandska foretagsobligationer. Kapitalet i dessa portféljer utgor ungefar hélften av fon-
dens totala kapital.
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Koldioxidavtryck fér andra tillgangsslag

AP2:s ambition &r att s& smaningom kunna pre-
sentera ett koldioxidavtryck som inkluderar alla
tillgangsslag. For 2022 har fonden beréknat koldi-
oxidavtrycket fran noterade aktier, globala fore-
tagsobligationer, skogs- och jordbruksfastigheter,
onoterade fastigheter samt hallbar infrastruktur.
Det innebar att 68 procent av AP2:s strategiska
portfélj mats enligt nagon koldioxidindikator.

PAVERKANSARBETE
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Onoterade fastigheter

AP2:s onoterade fastighetsbolag rapporterar
scope 1, scope 2 samt scope 3 i form av hyres-
gasternas energianvandning. Fondens totala
koldioxidutslapp summeras till 118 903 tCO.e
och koldioxidintensiteten till 0,58 tCO,e/mnkr
per miljon investerad krona, vilket &r en minsk-
ning fran 0,65 tCO,e/mnkr per miljon férega-
ende ar.

Koldioxidavtryck for Andra AP-fondens onoterade fastigheter

KOLDIOXIDINTENSITET YTA tCO.e/M?

KOLDIOXIDINTENSITET tCO,e/MSEK

KLIMAT
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Energianvandning och koldioxidutslédpp per
ytenhet var 133 kWh/m? och 0,024 tCO,e/m?,
vilket innebéar en 6kning pa 1 respektive 1,5
procent.

Generellt har energiférbrukningen och koldi-
oxidutslappen 6kat inom kontorssegmentet
under 2022 da manga atergatt till kontorsarbete,
vilket 6kat belastningen. Portféljens minskning i
utslapp per investerad krona beror framst pa

200
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forbattrade siffror for US Office Holdings | och
I, som under aret satsat pa sitt energiarbete
bland annat genom installation av effektivare
system. US Office Holdings | och Il har minskat
bade sin energianvandning per kvadratmeter
och sitt koldioxidutslapp per kvadratmeter.

ENERGIEFFEKTIVITET kWh/M?
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Skogs- och jordbruksfastigheter
Fonden for dialoger med férvaltare av skogsfas-
tigheter om berékning av koldioxidinlagring res-
pektive koldioxidutslapp. Samtliga av fondens
skogsforvaltare — Molpus, New Forests och
Nuveen — berdknar den totala koldioxidinlag-
ringen som finns lagrad i deras skogar. Under
aret har New Forests dven anpassat sin rappor-
tering till scope 1, 2 och 3 for att den ska vara
férenlig med GHG-protokollet. AP2:s andel av
koldioxidinlagringen ar 51,20 (19,2) miljoner
tCO,e. Okningen sedan i fjol beror p3 att samtliga
férvaltare nu rapporterar koldioxidinlagringen.
Under aret har AP2:s férvaltare for jordbruks-
fastigheter genomfort en berdkning av investe-
ringarnas koldioxidavtryck. Att genomféra en
sadan berdkning ar komplext och det finns en
akademisk debatt kring metodval. Efter diskussio-
ner med ledande branschexperter och akademiska
institutioner har dock en metodik tagits fram.
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Denna baseras pa direkta in- och utfloden (till
exempel bransle, gédningsmedel, kemikalier
och skord) for fastigheterna och innefattar 70
olika produktionssystem med kombinationer av
region, typ av gréda och produktionssatt. Ut-
slappen berédknas sedan for varje produktions-
system och summeras till en totalsiffra for port-
foljen.

Aven jordbruksfastigheternas koldioxidinlag-
ring beraknas, men endast for de brasilianska
jordbruksfastigheterna och de stora omréden
som avsatts for bevarande andamal, sa kallade
legala reservat och permanenta skyddsomraden
Baserat pa dessa antaganden berdknas AP2:s
andel av koldioxidinlagringen uppga till cirka 6,6
miljoner tCOe.

Hallbar infrastruktur
Tillgadngsslaget ingar i fondens riktade hallbara
investeringar. Las mer pa sidan 31.

Rapportering i enlighet med TCFD

| juni 2017 presenterade Task Force on Climate-
related Financial Disclosures (TCFD) sina rekom-
mendationer om rapportering av klimatrelate-
rad information. Rekommendationerna riktar
sig till bade bolag och investerare. AP2 stodjer
rekommendationerna och arbetar med att
implementera dem. Fondens forsta TCFD-rap-
port publicerades i borjan av 2018.

En rapportering i enlighet med TCFD:s ram-
verk ger information om: 1) hur klimatfragan
behandlas av organisationens styrande organ
(styrelse och ledningsgrupp), 2) vad organisa-
tionen har for strategi kring klimatférandringar
och omstallningen till ett koldioxidsnalt sam-
halle, 3) organisationens klimatrisker och moj-
ligheter samt 4) vilka matetal och mél som
organisationen anvander. En fullstandig TCFD-
rapport finns pa fondens webbplats.
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Koldioxidavtryck for évriga tillgangsslag, scope 1, 2 och 3

Matetal

1. Totalt koldioxidutslapp (miljoner tCO,e)

Onoterade fastigheter
Jordbruksfastigheter*
Skogsfastigheter
Hallbar infrastruktur

2. Koldioxidintensitet (tCO,e/mnkr)

Onoterade fastigheter

3. Totalt koldioxidinlagring (miljoner tCO,e)

Jordbruksfastigheter**
Skogsfastigheter

* Endast scope 1 och 2.
** Endast de brasilianska jordbruksfastigheterna.

Allteftersom rapporteringen av CO,-data ékar och férbattras, reviderar AP2 dven historisk data. Vid en jamforelse med tidigare rapporter kan det darfér finnas avvikelser.
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Agarstyrning — ansvarsfullt agande

Viktiga handelser 2022

. AP2 har kommunicerat sin syn pa vikten av att bolag inkluderar hallbarhet i
ersattningsprogrammens prestationsmal.
. Utvecklat faktorerna i fondens egenutvecklade index med fokus pa dgar-

styrning.
. Rostat pa 121 svenska stdammor och 1 261 utlandska stammor.
. Volkswagen — bolagets ovilja att ldgga fram aktiedgarforslag rérande kli-

matlobbning till stamman har resulterat i en stamning fran flera institutio-
nella &gare, déribland AP2.

. Amazon — aktiedgargemensam upptrappning av arbetsrattsliga fragor i form
av brev till styrelsen med en uppmaning att visa en hogre niva av engage-
mang i dessa fragor.

Langsiktigt mal

Aktivt och ansvarsfullt dgarskap genom ett 6kat antal dialoger, och réstning i
fondens samtliga noterade aktieinnehav senast 2027.
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Aktiedgares engagemang och intresse for
bolagens langsiktiga utveckling &r en viktig
forutsattning for battre vardetillvaxt. Som
l&ngsiktig dgare har Andra AP-fonden en
betydelsefull funktion att fylla pa vérldens
kapitalmarknader. Fonden ar en ansvarsfull
och engagerad dgare som arbetar aktivt
med fragor som syftar till en professionell
agarstyrning, god etik och miljéhansyn
samt till att utveckla god sed i kapital-
férvaltningsfragor.

En stor del av AP2:s kapital placeras i aktier i svenska
och utlandska bolag. AP2 blir darigenom en betydelse-
full aktiedgare. Fonden ar opolitisk och oberoende,
bade vad géller dgarsfarer och i sin sarstallning bland
svenska myndigheter, vilket gor att fonden har goda
forutsattningar att agera som en engagerad och lang-
siktig agare.

Fondens syfte med dgarstyrning ar att skapa varde.
Arbetet ska langsiktigt 6ka fondens avkastning och
reducera den finansiella risken. Fondens utgangspunkt
ar att valskotta bolag har storre mojligheter att gene-
rera vinster och undvika risker. Darfor ar det viktigt att
forsoka paverka bolagen i den riktning som fonden
bedomer &r mest framgangsrik.

Utgangspunkten fér AP2:s strategi ar
uppdraget

Bakgrunden till fondens arbete med agarstyrning
aterfinns i det 6vergripande uppdraget. En forvén-
tan pa ett ansvarsfullt agande framgar av lagen
for AP-fonderna. Dar anges att fondernas for-
valtning ska ske pa ett foredomligt satt genom
ansvarsfulla investeringar och genom ett ansvars-
fullt 4gande. Vid forvaltningen ska sarskild vikt
fastas vid hur en hallbar utveckling kan framjas
utan att det gors avkall pa det 6vergripande malet
om avkastning och risk.

En forsta framgangsfaktor for att kunna agera
som ansvarsfull dgare ar identifiering av de omra-
den dér fondens insatser bedéms ha storst moj-
lighet att paverka och gora storst nytta. | nésta
steg ska det finnas realistiska mojligheter att foku-
sera resurser till dessa omraden. Med detta som
utgangspunkt har AP2 formulerat:

+ Tio dgarprinciper inom vilka fonden bed6-
mer det viktigt att ha en stdndpunkt och
agera utifran dessa gentemot bolag. Prin-
ciperna utgar fran bedémningen att de
storsta riskerna ur ett dgarstyrningsper-
spektiv ror ett bolags aktiedgarskydd och
dess effektiva styrning.
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Relevanta hallbarhetskriterier
I ersattningsprogram

Institutionella Agares Férening (IAF), dar AP2 &r medlem, har under &ret diskuterat
vikten av att hallbarhetsfragor, som &r vasentliga for bolagens langsiktiga finan-
siella utveckling, bor avspeglas i ersattningsprogrammen.

Som ett resultat av denna diskussion har IAF gemensamt uppmanat svenska
bolagsstyrelser att inkludera relevanta hallbarhetskriterier i sina rorliga ersatt-
ningsprogram.

ANDRA AP-FONDENS HALLBARHETSRAPPORT 2022

+ Agarstyrningsstrategin som beskriver p&
vilket satt fonden i nasta steg valjer att
paverka de bolag dér risken bedéms vara
stor inom ett eller flera av principomra-
dena. De framsta verktygen for en institu-
tionell forvaltare som AP2 ar réstning,
dialog och samverkan med andra institu-
tionella dgare och genom gemensamma
initiativ.

«  Mal och métetal for att sa langt som moj-
ligt kunna kvantifiera maluppfylinad och,
i basta fall, uppnadd effekt. Det senare &r
betydligt mer utmanande och har darfor
en langre tidshorisont.

Rostning som framsta verktyg
Agarprinciperna styr réstningen
Bolagsstdmman ar det framsta forumet for aktie-
dgarna att utdva sitt inflytande. Att som aktie-
dgare anvanda sin rostratt pa stamman &r en av
de viktigaste mojligheterna att paverka ett bolag.
Darfor ar AP2 aktiva pa bade svenska och utland-
ska stammor. Fondens aktiviteter gentemot note-
rade bolag omfattar ett aktivt deltagande bade
infor och pa svenska och utlandska bolagsstam-
mor samt dialog med styrelser och ledningar i
fondens portféljbolag.

AP2:s operativa arbete med dgarstyrningsfra-
gor tar sin utgangspunkt i fondens tio dgarprin-

KLIMAT AGARSTYRNING MANGFALD MANSKLIGA RATTIGHETER BIOLOGISK MANGFALD

ciper, vilka ska ses som riktlinjer snarare an fasta
regler. Agarprinciperna géller framst bérsnote-
rade bolag och utgér fran fondens syn pa bola-
gens struktur for aktiedgarskydd och effektiv
styrning.

| syfte att 6ka forstaelsen for vad AP2 forvan-
tar sig av bolag inom omraden som hallbarhet
och &garstyrning, har Riktlinjer for réstning for-
mulerats i tillagg till befintlig Agarpolicy. Riktlin-
jerna utgdr frdn ovan namnda agarprinciper och
fonden stravar darmed efter att tydliggora olika
stéllningstaganden pa saval svenska som utland-
ska stdmmor. Las mer pa fondens webbplats
genom att skanna QR-koden nedan.

LAS RIKTLINJER FOR ROSTNING
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APZ2:s dgarstyrning

Varfor dgarstyrning?

Uppdrag/risk

AP2:s uppdrag ér att
begrénsa effekterna pa
pensionerna av den
automatiska balanse-
ringen.

Den totala risknivan ska
vara lag. Fondmedlen
ska vid vald riskniva pla-
ceras sa att langsiktigt
h6g avkastning uppnas.

Uppdraget innehaller
ett krav pa en féredom-
lig forvaltning genom
bland annat ett ansvars-
fullt &gande.
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HALLBARHETSARBETE

PAVERKANSARBETE

Vad fokuserar AP2 pa?

Agarpolicy

AP2:s Agarpolicy
utgar fran uppdraget.

Agarstyrningsarbetet
ska framst fokusera
pa bolag och omra-
den dar fonden har
storst mojlighet att
paverka och gora
storst nytta.

Tio agarprinciper
baserade pa ett bolags
aktiedgarskydd och
en effektiv styrning
utgor grunden for
arbetet.

Aktiedagarskydd

INVESTERINGSPROCESSEN

oOuhwin =

KLIMAT AGARSTYRNING

Kapitalstruktur

Bolagsstruktur

Rostratt

Revisorns roll

Information och informationsgivning
Hallbarhet

MANGFALD

Hur arbetar AP2 med
agarstyrning?

Agarstyrningsstrategi

Réstning i svenska och
utlandska bolag.

Dialog med bolag.

Bidra till utveckling av god
agarstyrning.

MANSKLIGA RATTIGHETER

Vad maits i form av
resultat?

Maluppfyllnad

Utfallsrelaterade mal
(matbara effekter).

Processrelaterade mal
(utveckling interna
processer).

BIOLOGISK MANGFALD
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Maluppfyllelse inom fondens dgarstyrnings-
arbete

2022 ars mal

| samband med att fondens strategi- och hand-
lingsplan arligen beslutas, faststélls ocksa mal
och matetal for planerat &garstyrningsarbete.
Dessa syftar till att pa olika satt bidra till en for-
andring som ligger i linje med ett ansvarsfullt och
aktivt agande. En sadan 6nskad effekt kan vara
utmanande att kvantifiera, har definitivt en lang
tidshorisont och ar ofta en kombination av flera
oskiljbara delar.

PAVERKANSARBETE

INVESTERINGSPROCESSEN

Av uppstéliningen nedan framgar de vasentli-
gaste malen for 2022 ars arbete med &garstyr-
ning tillsammans med maluppfyllelse.

Aktiedgarforslag under stimmosdsongen 2022
Utover sedvanliga stammoforslag rérande
framst ersattningar, utdelning och styrelsesam-
mansattning, har aktiedgarforslag inom en rad
omraden relaterade till hallbarhet lagts under
arets stdmmor savél i Sverige som globalt.
Nagra exempel:

EXEMPEL PA MAL (MALUPPFYLLELSE) | 2022 ARS AGARSTYRNINGSARBETE

Svenska aktier

GENOMFORT

Utlandska aktier

Kinesiska aktier

« Intern process fér genom-
lysning av portfoljen uti-

PAGAENDE

fran &garstyrnings- och
mangfaldsfaktorer for dia-
logarbete.

Utveckla dialogsamarbete

med andra investerare.
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» Aktiedgarforslag som syftar till att fasa ut
bankers kolfinansiering och arbeta mot net-
tonollutslapp 2050 har framlagts pa flera
globala bankers stdmmor. AP2 stéttar gene-
rellt denna typ av forslag forutsatt att bola-
gen inte redan gjort utfastelser i denna rikt-
ning eller aktivt visat ett engagemang i
klimatfragan.

» Rapportering och granskning av bolagets
processer kring manskliga rattigheter och
icke-diskriminering efterfragas i nagra
aktiedgarforslag. AP2 stodjer forslag dar en

Onoterade tillgangar

MANSKLIGA RATTIGHETER

BIOLOGISK MANGFALD

oberoende revision av eventuella negativa
effekter pa manskliga réattigheter bedéms
ge aktiedgarna 6kad transparens kring bola-
gets hantering av denna typ av risker. | de
fall dar det bedoms finnas &ndamalsenliga
policyer samt tillhandahalls tillracklig infor-
mation for att mojliggdra beddmning av
utestaende risker, réstar AP2 emot lagt for-
slag.

«  AP2 har stottat aktiedgarforslag rérande
okad rapportering om manskliga réattighe-
ter, bade i form av tredjepartsbedémningar
och riskanalys av lander med betydande
problem avseende manskliga rattigheter.

e Pa framforallt den nordamerikanska mark-
naden har aktiedgarforslag uppmarksam-
mat behovet av rapportering av VD:s 16n i
relation till bolagets mediananstalldas I6ne-
niva. AP2 har rostat i enlighet med lagda
forslag.

» Globalt 6kar aktiedgarnas efterfragan pa
redovisning av bolagens planer for reduce-
ring av véxthusgasutslapp, koldioxidneutra-
litet och klimatrelaterad finansiell rapporte-
ring, nagot som AP2 stéttar aktivt bade
genom rdstning och genom medverkan i
intresseorganisationer.

Agarstyrning i svenska bolag

Aktiv dgare under pandemin

AP2 och andra institutionella dgare har under
manga ar haft en bra och konstruktiv dialog med
de svenska borsbolagen, bland annat angaende
manga av de fragor som behandlas pé bolags-
stdmmorna.
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Under aret har fondens &garstyrningsarbete
delvis paverkats av covid-19, eftersom flera bolag
fortsatt inte har genomfort fysiska bolagsstammor.
Det har inneburit en begrénsad interaktion mellan
aktiedgare och bolagen pa sjalva stimman, men
dialogarbetet med bolagen infér stdmmorna har
inte paverkats utan i stallet kunnat intensifieras
under perioden.

PAVERKANSARBETE

INVESTERINGSPROCESSEN

Réstar for 77 procent av den svenska portfoljen
Fonden har aktieinnehav i drygt 170 svenska
noterade bolag. Av praktiska skal har fonden
beddmt att det ar alltfér resurskrévande att nér-
vara och rosta pa samtliga stdmmor i den svenska
aktieportfoljen.

Sammantaget réstade AP2 under 2022 pa 121
(134) bolagsstdmmor i svenska bdrsbolag.

OMRADEN DAR AP2 HAFT DIALOGER MED BOLAG OCH/ELLER ROSTAT NEJ TILL FORSLAG

Omrade

Incitamentsprogram Matchningsaktier/optioner

Annan form av subvention

Bolagsdialoger i Bolag dar AP2 rostat nej

samband med stam- till forslag
morna, antal
10 Ascelia Pharma, Atlas

Copco, Concentric, Eolus,

Epiroc, Investor, ITAB Shop

Concept, Xbrane Biop-

harma, Xspray Pharma.

10 Addlife, BHG Group, Biovica
International, Bufab, i-Tech,

Netlnsight, NP3, Nyfosa,

Surgical Science Sweden,

Xvivo Perfusion.

KLIMAT
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Marknadsvardet for fondens innehav i dessa bolag
motsvarar 77 (86) procent av fondens totala inne-
hav i svenska noterade aktier.

Den 6kade rostningsfrekvensen under den
senaste femarsperioden &r ett resultat av fon-
dens ambition att nérvara pa ett 6kat antal stam-
mor. Det har ocksa inneburit ett 6kat engage-
mang i de nagot mindre bolagen, dér fonden ar
bland de stdrsta dgarna. AP2 har som malsatt-
ning att fortsatt 6ka andelen réstning under
kommande femarsperiod for att na det langsik-
tiga rostningsmalet.

Utvecklingen av antal stammor dér fonden
réstar, och hur stor del dessa bolag utgor av den
totala svenska aktieportféljen, framgar av tabellen
pa sidan 52.

Forslag och omraden dér AP2 rostat emot lagda
forslag

Fonden rostade under 2022 emot forslag till inci-
tamentsprogram riktade till personal och/eller
ledande befattningshavare i 24 (24) svenska

MANSKLIGA RATTIGHETER

BIOLOGISK MANGFALD

| Immunovia réstade fonden emot samtliga
foreslagna styrelseledamoter, da foreslagen sty-
relse inte hade nagon kvinnlig ledamot. Utover
detta har fonden rostat for samtliga styrelsers
och valberedningars foérslag. Fonden har inte ros-
tat for nagot forslag lagt av andra aktieagare.

Fonden meddelar alltid berdérda bolag innan
stdmman om avsikten &r att résta emot styrelsens
eller valberedningens férslag, tillsammans med
en motivering till beslutet.

Fondens dialogarbete under stammosasongen
AP2 har under aret varit aktiv infor ett flertal
bolagsstdmmor och uttryckt synpunkter i enlig-
het med fondens Agarpolicy och Riktlinjer for
rostning, se tabell pa sidan 52. Mot bakgrund av
det 6kade antalet incitamentsprogram som fére-
slas i svenska bolag, har fokus for fondens dialo-
ger fortsatt varit pa ersattningsfragor for att
paverka foreslagna program i nskad riktning.
Rent generellt har fonden sett en utveckling
Over tid av incitamentsprogrammens innehall,

Prestationskrav inte i linje med 4 Calliditas, Hexagon, Irras, bolag. Dessa program lag inte i linje med fondens nagot som ligger i linje med de krav som AP2 och
APZ:s rostningsriktlinjer Tobii syn inom nedanstdende omraden (se tabell fér andra institutionella dgare stéller pa denna typ av
Programmets omfattning L 'S'Ob' bolagsspecifik information): rérliga ersattningar. Programmen &r i allt hégre
Malgrupp styrelse ! Calliditas grad prestationsbaserade och takbegrénsade,
Riktlinjer for erséattning till  Tak for ersattningsdelar 2 . o . ..
ledande befattningshavare + Matchningsaktier eller annan form av sub- innehaller ofta ett eget risktagande for delta-
Styrelse Mangfald 1 Immunovia vention utan krav p& sarskild malbestamd garna genom nagon form av egen ekonomisk
Styrelsearvode 7 prestation. insats och medfor en kostnad for aktiedgarna
Sammanséttnin 4 . . . . som vanligtvis ar kand och begrédnsad.
9 » Tydlighet och stringens i kommunicerade 9 . g . .
Antal uppdrag 2 | fondens Riktlinjer for réstning podngteras vik-

prestationskriterier.

Aktiedgarforslag Forslag av operativ karaktar HM, SEB, Swedbank, Volvo.

ten av att incitamentsprogram ska innehalla tyd-

Alternativ styrelse, presta- Irras, Elekta * Programmets storlek. liga och uppféljningsbara prestationskrav med
tionsbaserade styrelsearvoden iktade till lseledamé di . X . o .
Olika aktieslag Elekta + Program riktade till styrelseledam&ter dar utgangspunkt i bolagets langsiktiga strategi. Som

Tak f6r mandat > fonden i stallet foresprakar fast arvodering. framgér av Institutionella Agares Férenings (IAF)

Ovriga dgarstyrningsfragor 2

Emissionsmandat
uttalande under hosten bor dessa prestationskrav

Fonden redovisar namnen pa de bolag dar dialogen resulterat i réstning mot lagda forslag.
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aven spegla hallbarhetsfragor som ar vasentliga
for bolagets langsiktiga finansiella utveckling.
Se sidan 51 under Samarbeten.

Prestationskrav vars enda koppling ar till den
allménna borsutvecklingen, exempelvis genom
att anvanda ett absolut sa kallat TSR-matt (Total
Shareholder Return), bedoms inte ta tillracklig
hansyn till bolagets specifika strategi eller risker
och stods darfor bara i undantagsfall av AP2.

Vidare stodjer fonden generellt inte forslag
som innehaller nagon form av subvention, exem-
pelvis sa kallade matchningsaktier eller subven-
tionerade premier vid optionsprogram. Av AP2:s
Riktlinjer for rostning framgar fler stéllningsta-
ganden rérande bland annat incitamentspro-
gram, vilka ligger till grund saval for proaktiv
dialog med bolagen som for fondens réstning
pa stammor.

Aktiebolagslagens regler kring innehallet i rikt-
linjer for ersattning till ledande befattningshavare
kompletterades under 2021 med bestammelser
fran Kollegiet for svensk bolagsstyrning rérande
bland annat publicering av ersattningsrapport.
Denna typ av samlad ersattningsrapportering ger
en betydligt forbattrad maojlighet till analys av
beslutade ersattningar. Arets dialoger har i vissa
fall handlat om att formedla AP2:s syn pa rimliga
och val avvagda ersattningar, saval fasta, rorliga
som extraordindra, men dven pa pensioner och
ovriga formaner.

Vidare har ett antal dialoger med bolagens
valberedningar kretsat kring fragor relaterade
till styrelsens arvodering och sammansattning,
dar AP2 efterfragat ytterligare analys- och
beslutsunderlag for att kunna ta stéllning till
lagda forslag.

ANDRA AP-FONDENS HALLBARHETSRAPPORT 2022
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Valberedningar

AP2 ser positivt pa att vara representerad i val-
beredningar i bolag, eftersom detta innebar en
viktig mojlighet att utéva agarinflytande. Fon-
den har som policy att tacka ja till alla forfrag-
ningar om valberedningsuppdrag. Fondens
Agargrupp fattar beslut om vem som ska repre-
sentera fonden baserat pa vem som ar bast
lampad for uppdraget. Eftersom valberedning-
arna oftast bestar av de tre till fem storsta
dgarna i ett bolag, varierar fondens valbered-
ningsuppdrag beroende pa fondens dgarande-
lar i bolagen.

Infor bolagsstammosasongen 2022 var AP2
representerad i valberedningarna for IAR Sys-
tems som ordférande samt i Better Collective,
Catena Media, Coor Service Management, Epi-
surf, Genovis, Kambi, Loomis och Netel.

| enlighet med fondens &garpolicy har aven
arets valberedningsarbeten bland annat priorite-
rat en 6kad mangfald i styrelser. Mangfaldsfra-
gan har i ovanstaende valberedningar, enligt
fondens bedémning, haft en central plats i val-
beredningarnas diskussioner om hur styrelser-
nas fortsatta utveckling kan gynnas av en hogre
grad av mangfald. | tabellen till hdger framgar
andelen kvinnor i de styrelser dar AP2 deltagit i
valberedningarnas framtagning av férslag till
styrelsesammansattning.

Mangfald handlar om mer &n kénsférdelning
och fonden foresprakar darfor att valberedning-
arna i sitt arbete med att uppna en god styrel-
sesammansattning bor lagga fast en konkret
plan fér sammansattningen med hansyn till
bland annat kon, alder, bakgrund, erfarenhet
och kompetens.

KLIMAT AGARSTYRNING MANGFALD

Infor bolagsstammosédsongen 2023 ar AP2
representerad i valberedningarna for IAR Sys-
tems som ordférande samt i Better Collective,
Coor Service Management, Episurf, Genovis,
Kambi, Loomis, LumenRadio, Netel, Swedbank
och Trelleborg.

MANSKLIGA RATTIGHETER
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Mangfald i styrelser

AP2 har under flera ar betonat vikten av en 6kad
andel kvinnor i borsbolagens styrelser, vilket sar-
skilt beaktas vid medverkan i valberedningsarbe-
ten och framhalls i fondens Riktlinjer for réstning.
Ur ett foretagsspecifikt perspektiv vacker en lag

ANDELEN KVINNLIGA STYRELSELEDAMOTER |
SVENSKA BOLAG DAR AP2 ROSTAT UNDER 2022

Antal bolag med andel
kvinnor 0-19%: 9%
B Antal bolag med andel
kvinnor 20-39%:
M Antal bolag med andel
kvinnor >40%:

44%

47%

VALBEREDNINGAR DAR ANDRA AP-FONDEN DELTAGIT

INFOR ARSSTAMMORNA 2022

Bolag

Better Collective

Catena Media

Coor Service Management
Episurf

Genovis

IAR Systems

Kambi

Loomis

Netel

Totalt nio valberedningar

Andel Total forand-
kvinnor Antal nyvalda ring jfrt med
i styrelsen, % kvinnor* féregaende ar*
33 0 0

28 0 0

67 2 1

33 0 0

20 0 0

40 1 1

40 0 0

43 0 0

43 2 1

39 5 3

*Forandringen avser jamférelse med féregaende arsstamma, inte eventuell extrastamma mellan drsstammor.
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Brev till utvalda bolag
om mangfald

Under aret har AP2 tillsammans med AP3
skrivit brev till styrelseordférande och/eller
valberedningens ordférande i bolag dar
fonderna har innehav och dér styrelsen
bestar av mindre &n 30 procent kvinnor
eller mén. | brevet uppmanas darfor valbe-
redningen att gora sitt yttersta for att
uppna battre mangfald i styrelsen.

ANDRA AP-FONDENS HALLBARHETSRAPPORT 2022

PAVERKANSARBETE

INVESTERINGSPROCESSEN

andel kvinnor i saval styrelse som féretagsledning
farhagor om att bolagen pa ett otillrackligt satt tar
tillvara den kompetenspool som finns saval internt
som i den bransch- och samhallsmiljo de verkar
inom, till skada for framtida vardetillvaxt.

Bolagsstyrelsernas arbete i denna fraga foljs
upp for varje bolag vars stamma fonden har for
avsikt att narvara pa. Pa bolagsstammor rostar
fonden mot forslag till styrelser som inte innehal-
ler ledamoter av bada kénen.

Svensk kod for bolagsstyrning har uttryckt en
ambitionsniva for konsférdelningen i borsbola-
gens styrelser. Ambitionsnivan innebér att respek-
tive kon ska utgora minst cirka 40 procent av
stdmmovalda ledamoter. Av de bolag vars stam-
mor AP2 har rostat pa i ar, har 47 (41) procent
uppnatt denna niva vad galler andelen kvinnliga
styrelseledamoter.

Fondens Kvinnoindex for 2022 visar att andelen
kvinnor i styrelser i bolag noterade pa Nasdaq
Stockholm nu uppgar till 35,4 (34,5) procent.
Las mer om fondens Kvinnoindex pa sidan 54.

Individuella val

AP2 har under ett par ars tid engagerat sig i fra-
gan om individuella val av styrelseledamoéter i
svenska bolag. Fonden vill att alla aktiedgares
roster ska kunna raknas och uppmanar darfor
bolag med stort utlandskt &gande att mojliggora
for dessa dgare att valja styrelseledamoter indivi-
duellt. Fonden kan konstatera att fler bolag nu
bade utformar kallelser och fattar beslut pa stam-
man sa att valet av ledaméterna gors individuellt.
Arets postréstningsférfarande har ytterligare
bidragit till denna trend.
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Agarstyrning i utlindska bolag
Utlandska stammor
P& utlandska marknader har fonden under 2022
rostat i bolag i 42 (34) lander, framforallt i USA,
Kina, Japan, Indien och Storbritannien. Det ar
framst fondens multifaktorindex for saval utveck-
lade lander som tillvaxtmarknader som utgor
urvalskriteriet for vilka bolag fonden rostar i. Det
finns ocksa andra kriterier, som att fonden har en
dialog med bolaget i nagon fraga och/eller att
fonden lagt ett aktiedgarforslag till stamman.
Fonden har de senaste &ren successivt 6kat sin
réstning i globala bolag och under aret rostade
fonden pa 1 261 (1 092) utlandska bolagsstam-
mor. Detta motsvarar 65 (53) procent av fondens
globala portfolj uttryckt i marknadsvarde.
Fonden anvénder, tillsammans med AP1, AP3
och AP4, en extern part for det praktiska rost-
ningsforfarandet dar rostning sker baserat pa
fondernas agarpolicyer. De flesta fragorna hante-
ras automatiskt via rostningsplattformen men
vissa fragor, till exempel ersattningsfragor och
aktiedgarforslag, skickas till fonderna for manuell
beddmning. Varje fond tar sjélva beslut om hur
de ska rosta. Varje manad publicerar AP2 en
detaljerad redovisning 6ver hur fonden réstat i
de utldndska bolagen. Las mer pa www.ap2.se
Andelen forslag dar fonden rostade i linje med
lagda aktiedgarforslag, och darmed ofta emot
respektive bolagsstyrelses rekommendation,
Okade under 2022. Det &r en effekt av det véxande
antal forslag relaterade till klimat och méanskliga
rattigheter som lagts fram av aktiedgare pa
utldndska stammor generellt, men framforallt pa
nordamerikanska stammor. Detta ar fragor som
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AP2 bevakar och fokuserar pa i dgarstyrningsar-
betet samt stottar aktiedgarinitiativ, dar sa
bedodms verkningsfullt och dandamalsenligt.

Rostning i kinesiska bolag

Under aret har fonden fortsatt att rosta i utvalda
bolag noterade pa den inhemska marknaden i
Kina, sa kallade A-aktier. Fonden har dérmed
under aret rostat pa 20 (15) inhemska kinesiska
bolags ars- och extrastammor.

Styrelseforslag framlagda pa dessa stammor
behandlar delvis andra omraden &n de som ar
typiska for bolag i Europa och USA. AP2 rostade
bland annat emot styrelseférslag dar:

« Lanegarantier inneburit ett atagande som
Overstiger dgarandel.

« Samma person har rollen som bade VD och
styrelseordférande.

«  Foreslaget incitamentsprogram framtaget
av personer som omfattas av programmet.

«  Foreslagna styrelseledaméter ingar i nomi-
neringskommittén och det rader en bris-
tande mangfald i styrelsen.

Agarstyrning i inhemska kinesiska bolag ar ur
flera perspektiv utmanande, men den successiva
utveckling som anda sker mojliggoér i vaxande
utstrackning en aktiv dgarstyrning fran institu-
tionella investerare.
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Upptrappning av engagemang i Volkswagen
och Amazon

Under flera ar har forsok gjorts att lagga forslag
angaende klimatlobbning till Volkswagens ars-
stamma, men de har avslagits av foretaget. AP2
har tillsammans med AP7, Church of England Pen-
sions Board, danska AkademikerPension samt
AP3 och AP4 darfor tagit fragan till provning i
tysk domstol i Braunschweig. Déar ska det avgoras
om Volkswagen har ratt att vagra att ta upp for-
slag fran minoritetsaktiedgare till dagordningen
for arsstamman 2023.

Pa Amazons bolagsstamma fick ett aktiedgar-
forslag fran Shareholder Association for Research
& Education (SHARE) med krav pa utredning och
rapportering om efterlevnaden av ILO:s (Interna-
tional Labour Organization) konventioner, bland
annat rorande fackliga rattigheter, ett vasentligt
stod av aktiedgarna. Avsaknaden av synliga atgar-
der fran styrelsens sida darefter, har resulterat i
en upptrappning av fragan i form av ett brev till
bolaget underskrivet av flera institutionella dgare,
daribland AP2. Brevet innehaller en uppmaning
till styrelsen att visa en hogre niva av engagemang
for foreningsfrihet och kollektiva férhandlingar
samt andra rattigheter pa arbetsplatserna.

Dialogarbete - intern process

AP2 genomfor dialoger tillsammans med andra
kapitalagare, genom bland annat Etikradet och
ACGA. Las mer under Samarbeten.

Darutover bedriver AP2 dialogarbete direkt
med utvalda portféljbolag. Identifiering av vilka
bolag i den globala portféljen som &r lampliga for
dialog ur ett dgarstyrningsperspektiv, sker fram-
forallt pa tre satt:
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Efterslapare (laggers) - Genomlysning av
portféljen utifran samma dgarstyrnings- och
mangfaldsfaktorer som identifierats som
vasentliga bade i urvalet av bolag i fondens
interna investeringsprocess och i fondens
flerfaktorindex. Pa detta satt sakerstalls att
fonden genomgaende har en gemensam
syn pa vilka faktorer som paverkar ett
bolags véarde och utveckling inom ramen
for agarstyrning. Under aret paborjades en
Oversyn av de ESG-faktorer som anvands i
flerfaktorindexen for att sékerstalla att indi-
katorerna speglar aktuella dgarstyrningsfra-
gor och att datan har kvalitet och tillgang-
lighet. Saval arligt utfall som utvecklingen
av denna genomlysning blir ett verktyg for
att finna bolag dar dialog bor initieras, men
ocksa ett framtida satt att askadliggéra den
langsiktiga férandring i bolagens agerande
som arbetet syftar till.

Paverkan — Genomlysning av portféljen uti-
fran FN:s hallbarhetsmal ingar i fondens
process for att hantera paverkansrisker och
-mdjligheter. De bolag som darmed identi-
fieras med hog risk fér mal 16 och 17 hante-
ras inom ramen for dgarstyrning.

PAI (Principal Adverse Impacts) - Genom-
lysning av portféljen baserat pa PAl-indika-
torer kompletterar identifieringen i takt
med att bolagens rapportering av PAl-data
forbattras. Las mer pa sidan 10.
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Samarbeten

Tillsammans med andra internationella investe-
rare har fonden under aret varit engagerad i ett
flertal dgardialoger med bolag. Férutom samar-
betet mellan AP-fonderna i Etikradet &r AP2 med-
lem i samt stodjer olika svenska och internatio-
nella initiativ inom miljo, etik, sociala fragor och
agarstyrning. Samarbeten kring mangfald fram-
gar under avsnittet Mangfald, jamlikhet och
inkludering pa sidan 53.

Fonden samarbetar dven med andra investe-
rare for att paverka ny lagstiftning, framst inom
dgarstyrning. Dessa samarbeten blir allt viktigare
for att kunna paverka och astadkomma férand-
ringar, och déarmed langsiktigt forbattra aktie-
dgarvardet. Las mer om AP2:s medlemskap och
initiativ pa fondens webbplats.

ACGA

Asian Corporate Governance Association (ACGA)
ar en forening som representerar mer an 40 bil-
joner dollar av investerartillgédngar globalt. Ar
2016 bildade ACGA en arbetsgrupp med de insti-
tutionella investerare som hade sarskilt intresse
for Japan.

Gruppen har under aret fortsatt arbetet kring
det paverkansinitiativ som syftar till att fora en
malmedveten och strukturerad dialog med en
utvald grupp stora japanska borsnoterade bolag
pa medellang till Iang sikt. Dialoger fors med sex
utvalda bolag i en rad olika sektorer sasom bil-
tillverkare, specialkemikalier, industrimaskiner,
diversifierade banker och fritidsprodukter. Varje
bolag ar globalt viktigt i sin sektor och star infor
en rad strategiska styrnings- och affarsutma-
ningar. Genom att bygga upp fortroende och
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forstaelse stravar gruppen efter att stodja
utvecklingen av varje bolags styrnings- och hall-
barhetspraxis och bidra till att 6ka deras bolags-
varde. AP2 deltar aktivt bade i detta initiativ och i
arbetsgruppens 6vriga arbete.

IAF

AP2 ir medlem i Institutionella Agares Férening
(IAF), vars 16 medlemmar tillsammans &ger unge-
far en femtedel av det totala vardet pa Stock-
holmsbérsen. Foreningens andamal ar att tillva-
rata medlemmarnas intressen som institutionella
dgare genom att framja en god utveckling av
sjalvregleringen pa den svenska aktiemarknaden.

AP2 har under hosten tillsammans med 6vriga
medlemmar i féreningen utvecklat en gemensam
syn pa hallbarhet i bolagens ersattningsprogram,
vilken kommer att ligga till grund for dialoger
med styrelser i de bolag dar AP2 ar aktiedgare.
Synen bygger pa 6vertygelsen att ett strategiskt
arbete med hallbarhetsfragor ar en forutsattning
for ett bolags langsiktigt hallbara vérdeskapande
och avkastning.

AP2 kommer darfor framgent att strava efter en
tydlighet och transparens kring hur hallbarhetsfra-
gor, som ar vasentliga for bolagens langsiktiga
finansiella utveckling, avspeglas i ersattningspro-
grammen och hur dessa ersattningsprogram i sin
helhet bidrar till bolagens affarsmodell, strategiska
inriktning och uppsatta mal.
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ROSTNING PER REGION, INKLUSIVE SVERIGE 2022, %

Nyckeltal dgarstyrning

Andra AP-fonden redovisar foljande nyckeltal inom dgarstyrning: réstning pa bolagsstammor, sammanfattning av

beslut i svensk respektive global réstning, rostning per marknad samt valberedningar. )
B Nordamerika, 30%

M Sydamerika, 3%
Europa, 34%
Asien, 30%

M Oceanien, 2%

W Afrika, 1%

ROSTNING PA BOLAGSSTAMMOR 2018-2022

2022 2021 2020 2019 2018

Rostning pa stdammor (ars- och extra) i Sverige,

antal 121 134 110 85 89
— motsvarar %-andel av antal bolag i den
svenska noot/eradj ;l)ort:oljzn — 60 60 52 44 51 VALBEREDNINGAR
— motsvarar %-andel av fondens totala innehav i
svenska noterade aktier (marknadsvarde) 77 86 75 73 81 — A A
Réstning pa utléndska stammor (ars- och extra), Svenska valberedningar dar AP2 arbetat, antal 9 8 9
antal 1261 1092 1006 865 816 _ ) )
— motsvarar %-andel av antal bolag i den Andel kvmnqr i svenska'bolags:_)styrelser dar
globala noterade portféljen 52 52 44 37 35 AP2 arbetat i valberedningen, % 39 34 30
— motsvarar %-andel av fondens totala innehav i Andel nyvalda kvinnor i svenska bolagsstyrel-
utlandska noterade aktier (marknadsvarde) 65 53 38 33 31 ser dar AP2 arbetat i valberedningen, % 71 67 50

Andelen berdknas pa marknadsvarden per den 31 december varje ar.

SVENSK ROSTNING, SAMMANFATTNING AV BESLUT GLOBAL ROSTNING, SAMMANFATTNING AV BESLUT
FRAGA STYRELSENS FORSLAG AKTIEAGARES FORSLAG FRAGA STYRELSENS FORSLAG AKTIEAGARES FORSLAG
Antal AP2for AP2emot Antal AP2fér AP2 emot Antal AP2for AP2emot Antal AP2for AP2 emot
Styrelseledamoter och ansvarsfrihet 300 299 1 2 = 2 Styrelseledamoter och ansvarsfrihet 8328 6 741 1587 151 115 36
Incitamentsprogram 187 163 24 = = = Incitamentsprogram 1859 1215 644 21 18 3
Faststalla bokslut, utse revisorer etc 393 393 - - - - Faststalla bokslut, utse revisorer etc 2 648 2 163 485 62 29 33
Skydd mot 6vertagande - - - - - - Skydd mot dvertagande 99 47 52 - - -
Kapitalstruktur, organisation, férvarv 160 160 - - - - Kapitalstruktur, organisation, férvarv 1 682 1221 461 4 4 -
Miljé och halsa - - - 3 - 3 Milj6 och halsa 16 9 7 52 46 6
Bolagsstyrning 217 217 - 3 - 3 Bolagsstyrning 467 432 35 71 61 10
Socialt och manskliga rattigheter - - - 4 - 4 Socialt och manskliga rattigheter 54 54 - 149 118 31
Totalt 1257 1232 25 12 0 12 Totalt 15153 11882 3271 510 391 19
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Mangfald, jamlikhet och inkludering

Att 6ka andelen kvinnor i styrelser och
féretagsledningar var en av de forsta
dgarfragor som fonden borjade arbeta
med. Sedan dess har mangfaldsarbetet
pa Andra AP-fonden utvecklats till att
innefatta hela verksamheten. Fonden
fortsatter att bidra till en positiv
utveckling genom dialoger med bolag
rorande urvalsprocesser till styrelser och
ledningsgrupper, och idag finns ocksa
investeringar kopplade till mangfald och
jamstalldhet. | fondens egenutvecklade
index ar mangfald en av faktorerna.

Under éret har fonden breddat fokusomradet
mangfald till att dven omfatta jamlikhet och
inkludering. Fondens utgangspunkt ar att bolag
som arbetar med dessa fragor inte bara tar hall-
barhetsfragorna pa stort allvar, utan ocksa ar
mer konkurrenskraftiga och dérmed skapar
battre varde.

For fonden innebar Mdngfald olika egenskaper
och foérutsattningar som till exempel kon och
erfarenheter samt olika sociala, religiosa och
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etniska bakgrunder framjas. Jimlikhet innebar
ett rattvist samhalle dar alla har samma grund-
laggande rattigheter, mojligheter och skyldighe-
ter. Inkludering &r att kdnna gemenskap och att
vara en del av gruppen.

Méngfald, jamlikhet och inkludering integre-
ras i fondens férvaltning saval i investeringspro-
cessen som genom réstning och dialog.

Under aret har en strategi for omradet tagits
fram och mél pa 1dng och kort sikt har definierats.

Vad gor AP2 - ansvarsfulla investeringar
Mangfald i egenutvecklade index

AP2 har utvecklat flerfaktorindex for internt for-
valtade utlandska aktier och féretagsobligationer.
| indexkonstruktionen inkluderas bland annat
exponering mot olika ESG-faktorer som jam-
stalldhet och andel kvinnor i bolaget. Indexen lig-
ger helt i linje med AP2:s uppdrag, eftersom de
forvantas ge hogre avkastning till lagre risk och
samtidigt beaktas hallbarhetsaspekterna. De ar
en viktig del i fondens arbete med att integrera
hallbarhet i investeringsbesluten.

For en utvardering av avkastningen kravs en
tidsperiod pa minst fem ar, men det finns indika-
tioner pa att faktorn andelen kvinnor i bolaget, i
ett globalt perspektiv, har bidragit till en positiv

Viktiga handelser 2022

. Breddat fokusomradet till mangfald, jamlikhet och inkludering.

. Utvecklat faktorerna i fondens egenutvecklade index med fokus pa mangfald,
jamlikhet och inkludering.

. Arbetat med mangfaldsfragan i valberedningar.

. Skrivit brev till svenska bolag med mindre an 30 procent av vardera kon i styrelsen
med uppmaningen att ha stérre fokus pa mangfald.

. Andelen kvinnor i svenska styrelser och ledningsgrupper &r den hogsta nagonsin
enligt fondens Kvinnoindex.

Langsiktigt mal

Till 2030 ska fondens noterade innehav i genomsnitt ha minst 40 procent av vardera
kon i styrelsen. Fonden ska aktivt ha paverkat portféljbolagen att ha en strategi for
mangfald, jamlikhet och inkludering.
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avkastning i fondens flerfaktorindex for utlandska
aktier. Effekten har varit starkare pa utvecklade
marknader jamfort med tillvaxtmarknader.

Under 2021 pabdrjades en versyn av de ESG-
faktorer som anvands i indexen, delvis med mal-
bilden att utvardera mangfald ur fler perspektiv
an tidigare. Bland annat planeras att inkludera
kvoten mellan totalt antal kvinnor i bolagen och
antal kvinnor i ledande befattningar; ett méatetal
som ger indikation pa ett bolags kapacitet att
behalla talang inom organisationen.

Investeringar i mojligheter

| syfte att 6ka tillgdngen pé kapital for kvinnliga
entreprendrer och framja utlaningen i tillvaxtlan-
der har AP2 investerat 10 miljoner dollar i fon-
den Women Entrepreneurs Debt Fund (WEDF),
som ingar i Women Entrepreneurs Opportunity
Facility (WEOF). WEOF &r ett partnerskap mellan
Goldman Sachs 10,000 Women och IFC (Interna-
tional Finance Corporation). IFC &r en av fem
institutioner inom Vérldsbanken. Genom investe-
ringen kan AP2 bidra till ekonomisk utveckling pa
tillvaxtmarknader med fokus pa hallbarhet och
kvinnors entreprendrskap. Kvinnor i tillvaxtlan-
der ar en underutnyttjad resurs, och darmed kan
investeringar i sma och medelstora féretag som
ags av kvinnor bidra till 6kad tillvaxt. Satsningen
ger ocksa fonden maojlighet till kompetensut-
veckling inom mangfald.
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Vad gor AP2 - ansvarsfullt dgande
Kvinnoindex

Med sitt arliga Kvinnoindex vill AP2 sprida kun-
skap, bidra till dialog och en saklig debatt, men
framforallt 6ka andelen kvinnor i styrelser och
ledningar. Fonden anser att ett bredare rekryte-
ringsunderlag bidrar till mangfald, nagot som far
en positiv paverkan i styrelser och ledningar.

Med storre méangfald i bakgrund och erfarenhe-
ter, ratt forutsattningar och ledarskap blir grupper
mer innovativa och kreativa, vilket i sin tur skapar
vélmaende och framgangsrika foretag. Sedan
2003 har fonden genomfért en studie — Kvinnoin-
dex — som mater andelen kvinnor pa mellanchefs-
niva, i foretagsledningar och styrelser i noterade
bolag. Informationen fran Kvinnoindex anvands i
fondens dgarstyrningsarbete och foljs upp pa de
arsstammor som fonden narvarar vid under aret.

Kvinnoindex fér 2022 visar att andelen kvinnor i
styrelser och ledningsgrupper i bolag noterade pa
Nasdaq Stockholm &r den hogsta nagonsin. Ande-
len kvinnliga styrelseledamaoter fortsatter att 6ka
och uppgar nu till 35,4 (34,5) procent. Detta &r
den hogsta uppmatta nivan sedan undersok-
ningen startade.

Andelen kvinnor i bérsbolagens ledningsgrup-
per fortsatter ocksa att 6ka och arets 6kning, fran
26,0 till 27,2 procent, ar den storsta matt i pro-
centenheter sedan undersékningarna inleddes.
Over tid har utvecklingen fér ledningsgrupperna,
framforallt under det senaste artiondet, uppvisat
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en klart storre stabilitet jamfort med styrelserna.
Den langsiktiga trenden &r dock tydligt positiv
aven vad géller styrelser.

Trots att andelen kvinnliga styrelseledamoter
Okar ar antalet kvinnliga styrelseordférande ofér-
andrat med 30 kvinnliga styrelseordférande i totalt
356 bolag. Antalet kvinnor som &r VD i borsbola-
gen ar 43 stycken.

Valberedningar med kvinnor &r positivt korrele-
rade med styrelser med hogre andel kvinnor.
Bolag helt utan valberedning har lagre andel kvin-
nor i styrelsen &n ovriga bolag. Las hela rapporten
pa AP2:s webbplats genom att skanna QR-koden.
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LAS AP2:S KVINNOINDEX 2022
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,, | sitt arbete med att 6ka mangfald har AP2, som en

av 65 internationella investerare, skrivit under ett
initiativ riktat till cirka 1200 globala bolag.

Mangfald inom riskkapital
Mangfald &r en prioriterad fraga nar AP2 gor
investeringar i riskkapital. | fondens modell for
analys och utvérdering av riskkapitalbolagens hall-
barhetsarbete bedéms deras arbete utifran 25
beddmningspunkter, dar mangfald och inklude-
ring ingar. Dessutom stélls ytterligare fragor speci-
fikt om mangfald och inkludering, nagot som ingar
i den totala bedémningen. Las mer pa sidan 24.

| dialog med forvaltarna lyfts exempelvis fragor
som:

« Hur ser mangfalden ut i bolaget, bland
anstallda och i ledningen?

« Arfrdgan prioriterad i verksamheten?

« Har bolaget policyer och riktlinjer pa plats
och hur &r de forankrade i organisationen?

» Hur tar rekryteringsprocessen hansyn till
mangfaldsfragor?

* Hur &r mangfald férankrat i foretagets

kultur?

« Har bolaget nagot internt mentorprogram
for mangfald eller andra satt att arbeta
med fragan intern eller externt?

« Vad har bolaget fér mal avseende mang-
fald och inkludering?

Syftet ar att driva forandring och fragorna f6ljs
|6pande upp av fonden.
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Samarbeten
Initiativ kring mangfald
| sitt arbete med att 6ka mangfald har AP2, som
en av 65 internationella investerare, skrivit under
ett initiativ riktat till cirka 1 200 globala bolag.
Initiativet uppmanar bolagen att starka sitt jam-
stalldhetsarbete och 6ka sin transparens i fragan.
Jamstalldhet &r en identifierad forutsattning for
Okad hallbar global utveckling och &r ett av FN:s
globala hallbarhetsmal. Investerarna ger i uppro-
pet sitt stod till UN Women Empowerment Prin-
ciples (WEP). WEP bestar av sju principer for ckad
jamstalldhet och stdds av FN:s Global Compact.

Under hosten 2021 skrev AP2 under Institutio-
nal Limited Partners Associations (ILPA) initiativ
Diversity in Action. Det innebér att fonden upp-
fyller ett antal mangfaldskrav och systematiskt
arbetar med mangfald internt samt stéller mot-
svarande krav pa nya riskkapitalinvesteringar.

Malet med initiativet ar bland annat att skapa
en plattform for investerare att diskutera arbetet
kring mangfald och inkludering, frémja diskussion
och sprida kunskap kring &mnet samt att férega
med gott exempel inom branschen. Inom ramen
for Diversity in Action far fonden méjlighet att ta
del av basta praxis och utveckla det interna arbe-
tet med mangfald och inkludering &n mer.

Las mer om AP2:s interna arbete med mangfald
i medarbetaravsnittet i arsredovisningen. Las mer
om mangfald inom &garstyrning pa sidan 49.

Brev till bolag med bristande mangfald

Under aret har AP2 tillsammans med AP3 skrivit
brev till styrelseordférande och/eller valbered-
ningens ordférande i bolag dér fonderna har
innehav och dar styrelsen bestar av mindre an 30
procent kvinnor eller man. | brevet uppmanas
darfor valberedningen att gora sitt yttersta for att
uppna battre mangfald i styrelsen.

Brev till 1800 japanska bolag

Som medlem i Asian Corporate Governance Asso-
ciation (ACGA) har AP2, tillsammans med cirka 30
andra investerare, under aret skrivit brev till 1 800
japanska bolag som ar noterade pa Tokyobdrsen
(TSE). | brevet foreslas bade en foréndring av
TSE:s noteringskrav pa lagsta antalet kvinnliga
styrelseledamoter och hégre ambitionsmal i den
japanska bolagskoden. ACGA betonar ocksa i bre-
vet vikten av att utse fler kvinnor till ledande
befattningar och goéra forbattringar inom foreta-
gens bolagsstyrning, som en bas for en mer jam-
stalld konsfordelning pa styrelseniva.
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Manskliga rattigheter

Andra AP-fonden arbetar pa flera olika
fronter med att integrera manskliga
rattighetsfragor i sina analys- och
beslutsprocesser. Malet ar att verk-
samheten ska bedrivas i linje med FN:s
vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter.

Genom ansvarsfulla investeringar och ett ansvars-
fullt dgande ska AP2 verka for att framja hallbar
utveckling. Att varna om manskliga rattigheter ar
avgorande for att FN:s globala mal for hallbar
utveckling ska uppnas och darmed vésentligt for
uppdraget att forvalta fondmedlen pa ett fore-
domligt satt. Arbetet ligger ocksa i linje med
AP2:s vardegrund som bygger pa den svenska
statens vardegrund, och innebér bland annat att
fonden atar sig att beakta de internationella kon-
ventioner som Sverige har ratificerat.

AP2:s koppling till manskliga rattigheter

AP2 kan paverka manniskor genom sin egen
verksamhet, genom sina affarsrelationer och i sin
roll som investerare. Fondens bedomning ar att
dess allvarligaste risker for negativ paverkan pa
manskliga rattigheter finns genom investering-
arna. Dessa risker kan fonden vara direkt kopplad
till eller mojligtvis bidra till. Eftersom AP2:s for-
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valtning ska skapa storsta majliga nytta for pen-

sionstagarna, investerar fonden globalt for att fa

en gynnsam riskspridning. Det medfér att mang-
den maénskliga rattighetsrisker som fonden expo-
neras mot genom sina innehav kan vara stor, vil-

ket fonden i enlighet med sina varderingar aktivt
arbetar for att hantera.

Organisation och styrning

Arbetet leds av en styrgrupp bestadende av fon-
dens chefsjurist, kommunikationschef samt chefs-
strateg och verkstélls av en arbetsgrupp. Ytterst
ansvarig for arbetet dr fondens VD. Fondens akti-
viteter inom detta omrade redovisas kontinuerligt
for ledning och styrelse.

Policy, mal och strategi for ménskliga rattigheter
AP2:s policy for méanskliga rattigheter, fondens
héllbarhetspolicy samt &garpolicy utgor de sty-
rande dokumenten fér fondens manskliga rattig-
hetsarbete. Fondens policy for manskliga rattig-
heter beskriver fondens vardegrund, atagande
och férvantningar pa anstallda, leverantérer och
affarspartner. Den &r faststalld av AP2:s styrelse
och ses arligen 6ver. Policyn finns publicerad pa
fondens webbplats.

Revidering av strategin fér AP2:s manskliga rat-
tighetsarbete pagar samtidigt som nya langsik-
tiga mal tas fram. Sedan tidigare har fonden som
overgripande langsiktig malsattning att mansk-
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liga rattighetsperspektiv ska genomsyra alla delar ~ och att verksamheten ska bedrivas i linje med

av verksamheten. AP2 har dven som mal att fort- dessa senast fran och med 2025.

satta implementera FN:s vagledande principer

Viktiga handelser 2022

. Proaktiva dialoger med totalt 13 bolag inom textil- respektive gruvindustrin.

. Utbildning for kinesiska portféljbolag om FN:s végledande principer.

. Utbildning for fondens medarbetare om FN:s véagledande principer.

. Temautbildning for fondens styrelse inom omradet méanskliga rattigheter.

. AP2 har deltagit aktivt i hallbarhetsforum inom ménskliga rattigheter, bland annat
som talare pa PRI in Person.

. Utokning av manskliga rattighetsfragor vid utvéardering av nya férvaltare inom skogs-
och jordbruksfastigheter.

. Utvérdering av det ménskliga rattighetsarbetet hos fondens externa férvaltare av
riskkapital, fastigheter, skogs- och jordbruksfastigheter samt diskretiondra mandat.

. Beslutat att inte inkludera kinesiska statsobligationer i fondens jamférelseindex pa
grund av hallbarhetsfragor, daribland ménskliga rattighetsrisker.

Langsiktigt mal

Manskliga rattighetsperspektiv ska genomsyra alla delar av fondens verksamhet.
AP2 ska fortsatta att implementera FN:s vagledande principer och verksamheten ska
bedrivas i linje med dessa senast frdn och med 2025.
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Intern och extern utbildning

For att nd fondens mal och 6vergripande lang-
siktiga malsattning ar intern kompetens och
kunskap inom verksamheten avgdrande. AP2
genomfor arligen en intern obligatorisk utbild-
ning i manskliga rattigheter fér samtliga medar-
betare. Arets utbildning fokuserade pa hur fon-
den kan utveckla integreringen av manskliga
rattigheter i sin verksamhet. Utbildningen &r
ocksa en viktig del avimplementeringen av poli-
cyn i hela organisationen.

AP2 genomfdrde ocksa under varen en kun-
skapshéjande presentation for fondens styrelse
om arbetet med ménskliga rattigheter.

Under hosten holl AP2 en utbildning for kine-
siska portfoljbolag om FN:s vagledande princi-
per. Speciellt inbjudna var de bolag som fonden
har pagaende bolagsdialoger med inom textil-
respektive gruvindustrin, men dven andra kine-
siska portféljbolag var valkomna att delta. Totalt
var det 47 deltagare under utbildningen. Syftet
med utbildningen var att sprida kunskap om
FN:s principer, kommunicera fondens forvant-
ningar pa portfoljbolag och vara behjalplig i
bolagens implementering av principerna.

Vad gor AP2 - integrering av due diligence
AP2:s stravar efter att ha en due diligence-process
for ménskliga rattigheter pa plats inom alla sina
tillgangsslag. En sadan process innefattar risk-
identifiering, riskhantering, uppféljning och rap-
portering av fondens manskliga rattighetsrisker.
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PAVERKANSARBETE

INVESTERINGSPROCESSEN

| enlighet med FN:s vagledande principer
bedrivs arbetet framst utifran ett allvarlighets-
perspektiv. Fokus ar pa den potentiellt mest all-
varliga inverkan p& ménniskor och darmed inte
pa den finansiella risken for investeringen. Efter-
som AP2:s allvarligaste manskliga réattighetsrisker
identifierats inom forvaltningsverksamheten,
fokuserar fonden sarskilt pa att sakerstalla hante-
ringen av risker inom férvaltningen.

Due diligence - faktisk negativ paverkan

Med faktisk negativ paverkan menas att AP2 har
en indikation pa att en krankning av manskliga
rattigheter redan kan ha skett. Fondens interna
aktieportfoljer och de externa diskretiondra man-
daten genomgéar en normbaserad genomlysning
tva ganger per ar. Genomlysningen identifierar
portféljbolag som beddms ha krankt internatio-
nella konventioner och riktlinjer som Sverige
antagit. De identifierade krédnkningarna hanteras
genom AP-fondernas etikrdd, i samarbete med en
extern konsult. Konsulten bistar med utredning av
sakforhallandena samt dialog enligt en atgards-
plan med de bolag dar missférhallanden har
uppdagats. Bolagens arbete f6ljs kontinuerligt
upp under dialogen enligt atgardsplanen. Om
kontakterna med ett portféljbolag inte resulterar
i ett tillfredsstallande utfall, ska AP2 efter en hel-
hetsbedomning ta stéllning till om bolaget ska
exkluderas ur fondens index. Fondens exklude-
ringar finns publicerade pa fondens webbsida.
Las mer om AP-fondernas etikrad pa sidan 22.
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Om en kontrovers skulle uppsta inom AP2:s
externa mandat inom riskkapital, genomfér fon-
den moéten med foérvaltaren for att bedéma situa-
tionen och diskutera en atgardsplan for att det
inte ska handa igen. AP2 kan vélja att inte aterin-
vestera i forvaltarens fonder om incidenten anses
allvarlig och om férvaltaren inte genomfér néd-
vandiga forbattringar i processen eller saknar tro-
vérdighet i sin behandling av incidenten.

Due diligence - potentiell negativ paverkan
Potentiell negativ paverkan innebar att fonden
har ett dgande i portféljbolag, dar det inte finns
nagon konstaterad kontrovers eller missforhal-
landen som har uppmérksammats av media,
lokala myndigheter eller pa annat satt, men dar
bolagen verkar i branscher och lander med hég
risk for negativ paverkan péd manniskor.

Geografisk exponering

AP2 identifierar lander dar det finns finansiella,
operativa eller hallbarhetsskal att inte investera.
Processen foljer ett internt utvecklat ramverk som
bland annat grundas pa FN:s vagledande principer
om foretag och manskliga rattigheter och fondens
policy for méanskliga rattigheter. Fonden kan
besluta att inte inkludera noterade tillgangar i ett
land i sina portféljer, om det finns starka statsrela-
terade héllbarhetsskal sésom krankningar mot
maénskliga rattigheter. | lander med mycket hég
risk gor fonden en férdjupad analys av situationen,
for att bland annat forsta mer i detalj vilka rattig-
heter som kranks, om det &r systematiska krank-
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ningar och hur utvecklingen for méanskliga rat-
tigheter har varit 6ver tid i landet. For de lander
som identifieras i denna analys beddms aven
fondens paverkansmojligheter och om det ar
battre for de manniskor som paverkas negativt
om fonden investerar i landet eller inte. Bedo-
mer AP2 att det inte ar realistiskt att forvanta sig
att fonden kommer att kunna bidra till att
paverka utvecklingen till det battre i ett land
som kranker manskliga rattigheter, ar det sanno-
likt att landet av hallbarhetsskal inte inkluderas i
fondens portfoljer. For 6vriga hogrisklander som
identifierats utfors ett aktivt paverkansarbete
som foljs upp av fondens ledning tva ganger
arligen.

Noterade aktier

Riskidentifiering i fondens noterade aktieinne-
hav sker med hjalp av AP2:s egenutvecklade
riskmodell med utgangspunkt i sektorer och
lander med hog risk. Modellen identifierar
innehav som anses ha en hog risk for krank-
ningar av manskliga rattigheter och visar vilka
maénskliga rattigheter som riskerar att krankas.
I riskbeddmningen utvarderas riskerna pa
bolagsniva utifran perspektivet negativ paver-
kan pa manniskor och inte pa den finansiella
risken. En eller flera relevanta sektorer valjs ut
fér engagemang.

Textil- respektive gruvsektorn i Kina har
identifierats av AP2 som prioriterade hogrisk-
omraden. Fonden foér sedan 2021 proaktiva
enskilda dialoger med for narvarande tio
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PROCESS VID POTENTIELLA RISKER

Identifiera risker Bed6ma risker Nulége och mal for

engagemang

MANSKLIGA RATTIGHETER

BIOLOGISK MANGFALD

Majligheter till
samverkan

Dialog

Systematisk
screening av
potentiellt allvarliga
risker i portfolj

Analysera risk pa
bolagsniva utifran
allvarlighetsprincip

Definiera nuldge
och dnskat utfall av
dialog

bolag inom dessa sektorer, och dialog med ytter-
ligare tre bolag fors tillsammans med andra
investerare. Nuldge och mal fér dialogerna defi-
nieras genom analyser av de aktuella bolagens
arbete med manskliga rattigheter och vilka rikt-
linjer de har pa plats samt hur deras due dili-
gence-processer ser ut i hela leverantdrskedjan.
Dialogen anpassas till varje individuell situation
och utvérdering av relativa framsteg sker arligen.
Baserat pa resultaten kan beslut fattas att avsluta
dialogen, fortsatta den dnnu ett ar eller avsluta
relationen och sélja innehavet, beroende pad om

Y

Identifiera och
utvardera relevanta
samarbeten

Genomfor dialog

Mal
uppnatt

Fortsatt § Dialog Avsluta
dialog J avslutas J| relation

malen har uppnatts, beddms kunna nés respek-
tive anses ondbara i nulaget.

Extern férvaltning

Cirka 20 procent av AP2:s kapital forvaltas av
externa forvaltare. Vid val av forvaltare tar AP2
héansyn till hur val férvaltaren integrerar hallbar-
hetsfaktorer, inklusive manskliga réttigheter, i sin
férvaltning. For fondens externa forvaltare inom
tillgangsslagen riskkapital och fastigheter hanvisar
fonden till FN:s Global Compacts principer och
FN:s végledande principer. Inom tillgdngsslaget
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jordbruksfastigheter staller AP2 krav pa att for-
valtarna implementerar PRI:s riktlinjer for ansvars-
fulla investeringar i jordbruk. De omfattar respekt
for miljo, bra arbetsvillkor, ménskliga rattigheter,
land- och &garréttigheter samt affarsetik.

Forvaltarnas arbete foljs upp och utvarderas
arligen. Sarskilda insatser gors fran fonden i de
fall dar externa forvaltare investerar i portfoljbo-
lag och/eller i regioner dar risken for krankningar
mot internationella konventioner bedémts som
hdg. Exempelvis for fonden en néra och aktiv
dialog med forvaltarna for att I6pande saker-
stalla att de integrerar manskliga rattighetsfragor
i sin kapitalforvaltning samt hanterar de risker
som finns.

Vad gor AP2 - paverkansarbete

Som en aktiv och langsiktig dgare &r paverkans-
arbete ett viktigt redskap for AP2 for att skapa
en positiv forandring. Paverkansarbetet ar déar-
med centralt i hanteringen av fondens manskliga
rattighetsrisker och ar integrerat i fondens due
diligence-process som beskrivs ovan. AP2 kan
exempelvis fora paverkansarbete enskilt, via
investerarinitiativ och andra samarbeten eller via
AP-fondernas etikrad.

Samverkan med andra

Manskliga rattighetsfragor ar ofta komplexa och
globala, vilket med fordel hanteras genom sam-
rad med andra. AP2 stottar och samverkar inom
flertalet initiativ kring de ménskliga réattighetsris-
ker som fonden har identifierat.
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AP2 &r sedan 2021 med i investerarsamarbetet
Platform Living Wage Financials (PLWF), som
bedriver ett strukturerat paverkansarbete inom
textilindustrin med fokus pa levnadsléner. PLWF
genomfor en arlig jamforelsestudie av bolags
arbete med att sdkerstalla levnadsléner i sina
leverantorskedjor. De har I6pande kontakt med
de bolag som utvarderas for att uppmuntra till
férbattringar och dven dela goda exempel. Ars-
rapporten for 2022 finns att lasa pa PLWF:s
webbsida, www.livingwage.nl

AP2 samarbetar ocksd med andra investerare
inom ramen for Investor Alliance for Human
Rights, som har en sarskild projektgrupp som
fokuserar pa textilindustrin. De har dven samord-
nat specifika dialoger med bolag med mdjlig
exponering mot negativ paverkan pa uigurbefolk-
ningen i Kina.

Rapportering

AP2 rapporterar arligen om sitt manskliga rattig-
hetsarbete i arsredovisningen och hallbarhetsrap-
porten. Fonden har hittills publicerat tva frista-
ende manskliga réttighetsrapporter, som ar
utformade i enlighet med FN:s vagledande prin-
cipers rapporteringsramverk (UNGP Reporting
Framework). Dessa rapporter innehaller en mer
detaljerad beskrivning av AP2:s arbete med
manskliga rattigheter. Fonden har for avsikt att
publicera en sadan rapport vartannat ar. Rappor-
terna finns tillgéngliga pa AP2:s webbplats.
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Biologisk mangfald

Viktiga handelser 2022

. Definierat biologisk mangfald som ett nytt fokusomrade for hallbarhetsarbetet.

. Inkluderat biologisk mangfald i AP2:s hallbarhetspolicy, liksom en separat policy
mot avskogning.

. Definierat langsiktiga mal, genomfort en riskanalys och utarbetat en strategi for
arbetet framover.

. Initierat nya samarbeten — Finance for Biodiversity, Finance Sector Deforesta-
tion Action (FSDA), Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD)
och Mistra BIOPATH.

Langsiktiga mal

AP2 ska bidra till en positiv nettoutveckling fér naturen senast ar 2030

AP2 har definierat ovanstaende som ett langsiktigt mal for arbetet med biologisk
mangfald. Detta mal ligger i linje med det globala dtagande som kravs, i kombination
med minskade utslapp, for att begrénsa den globala uppvarmningen till 1,5 grader
och for att bevara kritiska ekosystem.

Fonden har &ven satt ett mer specifikt 6vergripande mal med fokus pé avskogning,
som ar den storsta orsaken till forlusten av biologisk mangfald:

AP2 ska 2025 ha en portfélj som inte bidrar till illegal avskogning

Detta mal ligger i linje med det atagande om en avskogningsfri portfolj som AP2
gjorde i samband med COP26 samt med fondens klimatatagande om nettonollut-
slapp av vaxthusgaser 2045.
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Biologisk mangfald har under 2022
tillkommit som ett nytt fokusomrade for
Andra AP-fondens hallbarhetsarbete. Den
biologiska mangfalden — mangfalden
inom arter samt mellan arter och
ekosystem — minskar snabbare &n nagon
gang i mansklighetens historia, med
omfattande konsekvenser for miljo,
manniskor och ekonomi. Det finns ocksa
en stark och komplex koppling mellan
biologisk mangfald och fondens
fokusomraden klimat och méanskliga
rattigheter.

Vad gor AP2 - integrering

Nya policyer

Som utgangspunkt for AP2:s arbete med biolo-
gisk mangfald, har fonden inkluderat ett avsnitt
om biologisk mangfald i sin uppdaterade héllbar-
hetspolicy. Denna innehéller &ven en mer detalje-
rad policy om avskogning och markanvandning,
som kommer att utgora forvantansdokument i
fondens péaverkansarbete.

Riskanalys — fokus pa avskogning och varde-
kedjan fér mat och skog

Givet omfattningen av och komplexiteten i omra-
det biologisk mangfald &r det nodvandigt for AP2

att gora prioriteringar i sitt arbete. Det gors uti-
fran en riskanalys enligt principen om dubbel
vasentlighet, vilket dven ligger i linje med utkas-
tet fran Taskforce on Nature-related Financial
Disclosures (TNFD), det kommande ramverket for
rapportering om biologisk mangfald.

IPBES rapport’ frén 2019, som sammanfattar
forskningslaget inom omradet biologisk mang-
fald, identifierar de fem storsta direkta orsakerna
till forlusten av biologisk mangfald:

» Markanvandning

» Exploatering av arter
» Klimatforandringar

+ Invasiva arter

» Fororeningar.

AP2 utgick fran dessa omraden i sin riskanalys i
syfte att forsta hur fonden ar exponerad mot dem
genom sina innehav. Analysen baserades pa data-
basen ENCORE, utvecklad av the Natural Capital
Finance Alliance och FN:s miljéprogram UNEP-
WCMC?2. Efter en genomlysning av fondens port-
folj ar slutsatsen att arbetet till en bérjan kommer
att inriktas pa markanvandning, och inom detta
omrade mer specifikt avskogning. Markanvand-
ning ar enligt IPBES rapport den storsta orsaken
till forlorad biologisk mangfald och AP2 har inne-
hav som potentiellt har stor paverkan. Dessutom
ar fragan ur ett systemperspektiv hogst relevant
for AP2:s fokusomraden klimat och manskliga rat-

T Global Assessment Report of the Intergovernmental Science-Policy
Platform on Biodiversity and Ecosystem Services, 2019, https://ipbes.net/
global-assessment

2 https://encore.naturalcapital.finance/en 60
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tigheter. Baserat pa en djupare analys av fondens
exponering mot markanvéndning, utifran bero-
ende och paverkan, inleds arbetet med fokus pa
vardekedjan fér mat och skog inom tillgangssla-
gen skogs- och jordbruksfastigheter samt note-
rade aktier.

Fortsatt fokus inom skogs- och
jordbruksinvesteringar

Inom AP2:s investeringar i tillgangsslagen skogs-
och jordbruksfastigheter har detta arbete pagatt
under manga ar och ar en integrerad del av dialo-
gen med fondens forvaltare. AP2:s forvaltare till-
ldmpar valetablerade och vetenskapligt utfor-
made skogsvards- och jordbrukssystem for att
minimera negativ paverkan. Fondens forvaltare av
skog maste vara certifierade enligt internationella
standarder, vilket forutsatter forvaltning av hela
ekosystem och nolltolerans mot avskogning.

AP2 har varit med och arbetat fram riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar i jordbruk, som féljs av
fondens forvaltare for jordbruksfastigheter. Under
2018 medverkade AP2 till att ta fram en policy vad
galler nolltolerans mot avskogning i sina brasilian-
ska jordbruksinvesteringar. Policyn innebar en for-
djupad strategi for att bekampa avskogning
genom att beakta den ursprungliga naturliga
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vegetationen samt 6ka aterbeskogningen, och
darmed stoppa forlusten av biologisk mangfald.
AP2:s forvaltare anvander satellitbaserad kartlagg-
ningsteknologi, i vissa fall kombinerad med infor-
mation om biomassamatning, for att avgdra huru-
vida en jordbruksfastighet foljer policyn.

Arbetet paborjat inom noterade aktier

Inom noterade aktier har arbetet pabodrjats med
en analys av portféljen for att identifiera bolag
med hog avskogningsrisk, med speciellt fokus pa
vardekedjan for mat i det forsta steget. De identi-
fierade bolagen har rangordnats efter sin hante-
ring av risken for illegal avskogning. Denna analys
ligger till grund for fondens planerade paverkans-
arbete.

Vad gor AP2 - ansvarsfullt dgande

Under 2022 inledde Finance Sector Deforestation
Action (FSDA) ett dialogsamarbete mellan de
investerare som har skrivit under atagandet om
en avskogningsfri portfélj. Inom ramen for detta
samarbete planeras dialoger med ett antal bolag,
inklusive de 14 bolag som identifierats med hégst
risk i AP2:s genomlysning. Under 2023 kommer
fonden att aktivt delta i detta dialogarbete, med
en ledande roll i fem av dialogerna.

KLIMAT
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Samarbeten och gemensamma ataganden
Internationella samarbeten

AP2 samverkar med andra investerare inom fol-
jande omraden:

« Infor COP26 2021 skrev fonden under ata-
gandet The Financial Sector Commitment
Letter on Eliminating Commodity-Driven
Deforestation, vars signatarer under 2022
bildade Finance Sector Deforestation

Action, ett samarbete for att paverka bolag.

« Under aret har AP2 gatt med i Finance for
Biodiversity Foundation, som samlar 126
investerare fran 20 lander kring fem ata-
ganden.

« Fonden bidrar till utvecklingen av kom-
mande ramverk for rapportering genom
Taskforce on Nature-related Financial Dis-
closures (TNFD) fokusgrupp.

» AP2 deltar i arbetsgruppen for Brasilien
inom ramen for investerarsamarbetet
Investor Policy Dialogue on Deforestation
(IPDD), som arbetar for att skapa en dialog
kring avskogning med politiker och
beslutsfattare i nyckellander.

MANSKLIGA RATTIGHETER

BIOLOGISK MANGFALD

» Infor den femtonde globala partskonferen-
sen om biologisk méangfald, COP15, som
holls i Montreal i december 2022, skrev AP2
under ett uttalande fran 150 investerare,
som stéller krav pa beslutsfattare att defi-
niera ett 6vergripande dtagande och en
global agenda for biologisk mangfald.

Forskningssamarbete om biologisk mangfald
och matbarhet

En utmaning i arbetet med biologisk méangfald ar
att hitta lampliga nyckeltal, méta framsteg och att
integrera effekter pa ekosystem i finansiellt
beslutsfattande. AP2 ar darfor partner till forsk-
ningsprojektet BIOPATH som finansieras av Mistra
(Stiftelsen for miljostrategisk forskning). BIOPATH
kommer tillsammans med sina partner kartldgga,
utvérdera och samutveckla befintliga och nya till-
vagagangssatt dar biologisk mangfald integreras
i finansiellt beslutsfattande.
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