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Remissyttrande

Delbetinkandet Om 6verforing av Sjétte AP-fondens verksamhet och tillgangar till Andra
AP-fonden (SOU 2025:106)

Andra AP-fonden (AP2) star bakom forslagen i delbetéankandet avseende de tillgangar som bor
forvaltas avskilt, dels i en sa kallad transportportfélj, dels i en transitionsportfélj, och &r beredda
att implementera férslagen som de ar utformade. AP2:s styrelse har fattat beslut om att ¢ka
allokeringen till riskkapitalfonder och att starka kompetensen, bland annat genom rekrytering till
ett antal ytterligare tjdnster. Férslagen i delbetédnkandet &r vdlmotiverade och féljer av en analys
dér alla relevanta perspektiv har belysts och beaktats av samordnaren i samrad med AP2 och
AP6. Dessa har utforligt redovisats i delbetédnkandet.

| bifogade bilaga framfors négra specifika kommentarer pé delbetdnkandet.

| detta d@rende har Eva Halvarsson beslutat. Chefsjuristen Martin Jonasson har varit
féredragande. | den slutliga beredningen har ocksd Marianne Stenberg deltagit.

! W/ Hle_

Eva Halvarsson Martin Jonasson
Verkstéllande Direktor Chefsjurist
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Bilaga

Férvaltning av avvecklingsportféljen (transitionsportféljen)

| kapitel 4.3 i delbetédnkandet fors ett resonemang avseende forvaltningen av
transitionsportfoljen. AP2 kommer att férvalta transitionsportfoljen pa ett ansvarsfullt och
kostnadseffektivt sétt, till stdrsta nytta for pensionssystemet. AP2 har redan idag, i manga fall
flerériga, relationer med flera av de forvaltare vars fonder foreslas inkluderas i
transitionsportféljen.

Transitionsportféljen beréknas generera betydande likviditet redan de foérsta aren och kommer
enligt prognos att mer &n halveras inom tva till tre &r dven utan nagra aktiviteter for att
paskynda en avveckling. AP2 kommer inte accelerera en snabb avyttring av transitionsportféljen,
utan optimera vérdet pa tillgdngarna. Portfoljatgarder kommer endast 6vervéagas nar det kan
ske till kommersiellt meningsfulla villkor och till stérsta méjliga nytta for pensionssystemet.
Samtliga tillgdngar som idag ligger i AP6:s portfélj kommer darmed skapa vérde for
pensionssystemet och ingen vérdeforstéring kommer att ske. Kombinationen av transport- och
transitionsportfoljerna, sa som de r féreslagna, bedéms ge bést resultat for pensionssystemet
vid genomférandet av riksdagens beslut om en effektivare férvaltning av buffertkapitalet.

Arbetsrdttsliga bedémningar

Som framgar av delbetdnkandet kapitel 3.6 och propositionen ansvarar AP2 for de
arbetsréattsliga bedémningar som ska goras, vilket inkluderar fragan om verksamhetsévergang.
AP2 har med hjélp av extern arbetsréttslig expertis gjort bedomningen att det inte ar en fraga
om verksamhetsévergang.

Tillvaratagande av kompetens

En viktig fraga for AP2 har varit att tillvarata den kompetens och erfarenhet som finns inom AP6.
Detta har bland annat kunnat ske inom ramen fér en gemensam projektorganisation med sju
arbetsstrommar, dar bada fonderna har samarbetat. Var uppfattning &r att detta samarbete har
fungerat vél. Som utgangspunkt har AP2 och AP6 gemensamt, tillsammans med samordnaren,
arbetat efter en projektplan som syftat till att genomféra 6vergangen av AP6:s tillgdngar och
forpliktelser i enlighet med de antagna lagéndringarna. Kunskapsutbytet mellan fonderna har
varit en central del i arbetet, och inkluderat savél en omfattande informationsoverforing fran
AP6, som ett antal moéten med detaljerade presentationer och diskussioner om AP6:s samtliga
onoterade investeringar och genomgéngar av AP6 operationella arbete, hallbarhetsarbete och

rapportering.

AP2 har i dagslédget cirka 25 medarbetare inom drygt 10 olika funktioner involverade i
hanteringen av AP2:s riskkapitalportfélj. PAgaende nyrekryteringar, bland annat fran APG,
innebar att annu fler medarbetare inom AP2 kommer att hantera riskkapitalportféljen, inklusive
transitionsportféljen, fran och med 2026.

Overféring av transportportféljen

Vad géller sarskilt transportportfoljen vill AP2 framhalla, vilket ocksa framgar av kapitel 4.2 i
delbetankandet, att de tillgdngar Sjatte AP-fonden (AP6) innehar endast kan 6verféras genom
en process som inkluderar avtal med tredje part. Det &r en tids-, resurs- och kostnadskrévande
process. En mer detaljerad skatteanalys av varje enskild tillgang i transportféljen maste ocksa
genomféras i samrad med riskkapitalfondernas forvaltare, for att sékerstélla att en 6verféring av
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dessa inte skapar odnskade negativa konsekvenser fér AP2:s dvriga portfélj. Det &r darfor inte
mojligt att i forvag veta exakt vilka tillgangar som kan 6verforas, eller den exakta tidpunkten for
detta. AP2:s beddmning &r dock att den féreslagna transportportféljen i allt vasentligt bor kunna
overforas under det forsta halvaret 2026. Det ar darfér 6nskvart att regeringens beslut avseende
vilka tillgdngar som ska forvaltas avskilt beaktar dessa omsténdigheter.
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