


Resultat for forsta
halvaret 2026

Andra AP-fonden redovisade en total avkastning pa 9,6 procent,
efter kostnader, for det forsta halvaret 2026, motsvarande ett
resultat om 48,0 mdkr. Fondkapitalet uppgick till 550,5 mdkr
vid halvarsskiftet. Under de senaste tio aren har fonden, efter
kostnader, avkastat i genomsnitt 7,0 procent per ar och de
senaste fem dren i genomsnitt 5,3 procent per ar.

Under forsta halvaret har totalt 31,8 mdkr forts 6ver fran
Sjatte AP-fonden bestdende av fondinvesteringar till ett varde
om 25,8 mdkr samt 6,0 mdkr likvida medel.

S mdkr 9,6 %

Fondkapital 30 juni 2026. Avkastning total portfolj
efter kostnader forsta
halvaret 2026.

piRsnelcrw6.1.%

Resultat forsta halvaret 2026. Sedan starten 2001 har fonden
skapat ett sammanlagt resultat om

456,7 mdkr, vilket motsvarar en
genomsnittlig arlig avkastning pa
6,1 procent, efter fondens kostnader.
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Nyckeltal

Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Jan-dec 2025
Utgaende fondkapital, mdkr 550,5 458,0 475,2
Periodens resultat, mdkr 48,0 1,6 20,9
Overforda tillgangar fran Sjatte AP-fonden, mdkr 31,8 - -
Nettofloden till pensionssystemet, mdkr -4,5 -2,4 -4,6
Ingdende fondkapital, mdkr 475,2 458,9 458,9
Forvaltningskostnadsandel rérelsens kostnader, % 0,06 0,06 0,06
Forvaltningskostnadsandel provisionskostnader, % 0,02 0,02 0,02
Total forvaltningskostnadsandel, % 0,08 0,08 0,08
Avkastning efter kostnader, % 9,6 0,4 4,6
Real avkastning efter kostnader, % 8,6 -0,2 43
Annualiserad avkastning efter kostnader, 5 ar, % 53 6,3 54
Annualiserad avkastning efter kostnader, 10 ar, % 7,0 5,8 6,4
Real annualiserad avkastning efter kostnader, 10 ar, % 3,9 2,8 3,4

Redovisade varden avser "exponerade varden” dar inte annat anges. Dessa omfattar utéver bokférda verkliga varden dven allokerad (men ej investerad)
likviditet till det aktuella tillgangsslaget samt évriga tillgdngar som utgor sakerhet for ingangna derivatpositioner. | balansrakningen sarredovisas tillgangsslag,
derivat och likvida medel till verkliga varden. Beloppen dr angivna i tkr, tusentals kronor, mnkr, miljoner kronor, mdkr, miljarder kronor i enlighet med
Sprakradets rekommendation.
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Stark avkastning i en
foranderlig omvarld

Efter en inledning praglad av geopolitiska och handelspolitiska fragetecken starktes
marknadssentimentet successivt under forsta halvaret 2026. En robust global
ekonomi, fortsatt teknologidriven tillvaxt och 6kad riskaptit bidrog till en positiv
marknadsutveckling och ett starkt resultat for fonden.

Aretinleddes med en mer forsiktig syn pa den
globala konjunkturen efter den turbulens som
praglade 2025, men tillvaxten visade sig dverlag
vara motstandskraftig, inte minst i USA dar
arbetsmarknaden och konsumtionen fortsatte

att utvecklas starkare an vantat. Kriget mellan

USA och Iran paverkade framfor allt oljepriset och
Okade inflationsoron, men oron minskade efter att
parterna ingick ett avtal i mitten pa juni. Samtidigt
minskade den handelspolitiska osakerheten
nagot i takt med att flera av de mest langtgdende
tulldtgérderna omproévades eller mildrades, vilket
bidrog till att riskaptiten successivt atervande till
marknaderna. Al-relaterade investeringar har varit
en viktig del av drivkraften, bade for tillvaxten och
borsutvecklingen.

Globala aktiemarknader utvecklades mot den
har bakgrunden positivt under halvaret, aven
om utvecklingen skilde sig &t mellan regioner
och sektorer. Inflationen fortsatte att rora sig
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nedat men 1ag pa flera hall fortfarande over
centralbankernas mal, vilket bidrog till en forsiktig
hallning fran de storre centralbankerna. Langa
marknadsrantor rérde sig periodvis uppat

till foljd av fortsatt fokus pa de amerikanska
budgetunderskotten och den hoga statsskulden,
men rantemarknaderna praglades sammantaget
av relativ stabilitet. Den svenska kronan
férsvagades mot de storre valutorna under forsta
halvaret efter den starka utvecklingen under 2025.

Utvecklingen for fonden var stark under
perioden. Avkastningen drevs i hog grad av
noterade aktier, inte minst av exponeringen mot
tillvaxtmarknader. Exponeringen mot reala
tillgdngar utvecklades fortsatt svagt medan
exponeringen mot utlandska valutor bidrog positivt
till resultatet. Sammantaget gynnades fonden av
den gradvis forbattrade riskaptiten och den fortsatt
robusta globala ekonomiska utvecklingen.

Tillgédngsslagens exponering och avkastning 30 juni 2026

Exponering faktisk portfolj

Absolut-

Tillgéngsslag % mdkr avkastning, %
Aktier
Svenska aktier 9,5 53 6,4
Utvecklade marknader aktier 23,9 132 11,2
Tilllvéxtmarknader aktier 12,0 66 50,9
Riskkapital 15,3 84 2,7
Reala tillgangar 12,9 71 -14

73,6 405 10,9
Rantebarande tillgangar
Utvecklade marknader statsobligationer 10,0 55 1,0
Utvecklade marknader kreditobligationer 8,5 47 0,7
Tillvaxtmarknader obligationer 4,8 26 1,8
Onoterade krediter 3,7 20 3,0

26,9 148 1,3
Valutabidrag 1,5
Ovrigt* -0,5 -3
Totalt 100 550 9,6
Valutaexponering 31,2

* Marknadsvarde valutasakring, overlay och absolutavkastande.



Fondkapitalets utveckling 2017 — 30 juni 2026, mdkr *
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* Fonden genomférde under forsta halvaret 2024
en forandring i portfoljsstrukturen vilken bland
annat innebar att sedan dess ingar alternativa
investeringar i de dvergripande tillgangsslagen
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Resultatrakning

Balansrakning

Belopp i mnkr Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Jan-dec 2025
Rorelsens intdkter

Rantenetto 2992 2469 5189
Erhdlina utdelningar 3036 3184 5457
Nettoresultat, noterade aktier och andelar 39576 8808 29026
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar 1225 1312 3300
Nettoresultat, rdantebarande tillgangar -97 1850 3236
Nettoresultat, derivatinstrument 442 -3806 -5274
Nettoresultat, valutakursforandringar 1013 -12 052 -19707
Provisionskostnader, netto -50 -44 -83
Summa rorelsens intakter 48 139 1721 21144
Rérelsens kostnader

Personalkostnader -100 -90 -172
Ovriga administrationskostnader -68 -56 -116
Summa rérelsens kostnader -168 -146 -288
PERIODENS RESULTAT 47 971 1575 20 856
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Belopp i mnkr 30 jun 2026 30jun 2025 31 dec 2025
Tillgangar
Aktier och andelar
Noterade 230654 184676 198 725
Onoterade 165163 131970 132858
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 156 331 132567 133409
Derivatinstrument 2730 4796 6029
Kassa och bankmedel 4562 7990 7016
Ovriga tillgéngar 1181 335 20
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2778 2636 2513
SUMMA TILLGANGAR 563 399 464 970 480 570
Fondkapital och skulder
Skulder
Derivatinstrument 10627 2542 1269
Ovriga skulder 1597 3644 3315
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 701 735 811
Summa skulder 12925 6921 5395
Fondkapital
Ingaende fondkapital 475175 458 884 458 884
Nettobetalningar mot pensionssystemet -4 468 -2410 -4 565
Overférda tillgdngar fran Sjatte AP-fonden* 31796 - -
Periodens resultat 47 971 1575 20856
Summa fondkapital 550 474 458 049 475175
SUMMA FONDKAPITAL OCH SKULDER 563 399 464 970 480 570

*Till foljd av forandring i lag (2000:192) om allméanna pensionsfonder (AP-fonder) som tradde ikraft vid arsskiftet 2025/26 upphérde
verksamheten i Sjatte AP-fonden och under aret har 31,8 mdkr Gverforts vederlagsfritt till Andra AP-fonden. For mer information om

hanteringen, se Andra AP-fondens &rsredovisning for 2025.



Tioarsoversikt

Belopp i mnkr 30 jun 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Fondkapital, floden och resultat, mnkr

Fondkapital 550474 475175 458 884 426 040 407 112 441 045 386 350 381350 334828 345931
Nettofléden till pensionssystemet -4 468 4565 -2024 -4 833 -4 689 -7 528 -7 902 -6 520 -6773 -7 375
Overférda tillgéngar frn Sjatte AP-fonden 31796 - - - - - - - - -
Periodens resultat 47 971 20 856 34 868 23761 -29 244 62 349 12776 53 042 -4330 28784
Avkastning, %

Avkastning total portfolj fore provisions- och

rorelsekostnader 9,6 4,7 8,3 6,0 -6,6 16,4 3,7 16,1 -1,2 9,1
Avkastning total portf6lj efter provisions- och

rérelsekostnader 9,6 4,6 8,2 59 -6,7 16,3 35 15,9 -1,3 9,0
Annualiserad avkastning efter kostnader, 5 ar 53 54 52 6,6 52 8,5 73 74 6,9 9,8
Annualiserad avkastning efter kostnader, 10 ar 7.0 6,4 6,3 6,8 74 9,5 7,7 8,4 8,8 6,0
Valutaexponering, %

Valutaexponering 31 30 24 22 23 34 34 34 32 33
Andel extern forvaltning, % 22 19 20 17 21 18 20 19 17 17
Forvaltningskostnadsandel, %

Forvaltningskostnadsandel rorelsens kostnader 0,06 0,06 0,07 0,07 0,06 0,06 0,06 0,07 0,06 0,06
Forvaltningskostnadsandel inkl. provisions-

kostnader 0,08 0,08 0,08 0,09 0,11 0,11 0,14 0,15 0,14 0,15
Antal anstéllda 77 69 70 68 69 68 71 71 70 67
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Agarstyrnin
g y g Redovisnings- och varderingsprinciper
Deldrsrapporten har upprattats i enlighet

Sammantaget réstade Andra AP-fonden under forsta halvaret 2026 pa 1 092 ordinarie Utveckling av bolagsstyrning med Andra, Tredje och Fjarde AP-fondernas
och extrastammor, fordelat pa 81 svenska respektive 1 011 utlandska stammor. Detta Pa den amerikanska marknaden har Securities gemensamt framtagna redovisnings- -
innebar att fonden rostade fér drygt 75 procent av den svenska aktieportféljen och for and Exchange Commission (SEC) sedan 2025 och varderingsprinciper. Principerna dr
. ) . X . antagit en mindre regleringsinriktad linje oforandrade jamfort med det sammandrag
drygt 80 procent av den utlandska aktieportfoljen uttryckt i marknadsvérde. i flera fragor. Farhagor har framférts frén som &terfinns p& sidan 61 i Andra
investerarorganisationer och natverk inom AP-fondens arsredovisning for 2025.
X . ) ) ) ) o N bolagsstyrning om att denna andrade hélining
Svensk noterad aktieportfolj kvinnor iledningsgrupper att oka. Las vidare pa  farsyagar aktieagares rattigheter och darmed den Denna rapport har inte varit foremal for
Fonden har stottat majoriteten av styrelsers fondens webbplats. amerikanska bolagsstyrningsmodellen. Vi delar de sarskild granskning av fondens revisorer.
och valberedningars forslag dven pa drets . . . farhdgorna och ser att SEC:s nya linje riskerar att
stammor. | 19 bolag har vi dock réstat emot Utléndsk noterad aktieportfol] forsvaga aktiedgarnas rattigheter genom att gora Styrelse
forslag framforallt rérande incitamentsprogram, . Fonden har rostat i utlandska bolag i totalt det svarare att bland annat lagga och forsvara Niklas Johansson tilltradde som ny ordférande
styrelsearvoden, styrelseledamoter samt 43 Iander, med storst representation i USA, aktiedgarforslag samt minska transparens kring i Andra AP-fonden:s styrelse den 28 maj
aktieagarforslag. Japan och Indien. ersattningar. Just mojligheten att lagga fram 2026. Han ersatte Ingrid Albinsson som varit
Vi kan konstatera att flera bolag i &r freslagit . Med réstning som ett viktigt verktyg, vill vi aktieagarforslag har historiskt varit avgorande tillforordnad ordforande sedan 5 februari.
incitamentsprogram dar elementet av formedla vér syn i frégor som rért ett brett for forbattringar inom bolagsstyrningsomradet Ingrid Albinsson fortsatter som vice
matchning utan krav pa sarskild prestation tagits spektrum, relaterade till sdval bolagsstyrnings- moed goda resultaot i fqrm av Styrelserelayerad“e ordférande. Anna-Karin Jatko lamnade som
bort. Dessutom upplever vi att bolagen i nagot som héllbarhetsfragor. Fonden réstade under fragor, men ocksa varit centrala verktyg i att fora ordférande den 5 februari.
storre utstrackning soker dialog med oss dgare perioden i linje med 80 procent av styrelsens ESG—?rb_etgt framdt. Utvecklingen riskerar darfor
kring programmen. Detta ar positivt och var rekommendationer och i de fall vi réstat emot att pa sikt innebdra en indirekt forsvagning av Alexander Ljungqvist ar ny ledamot sedan
ett av de framsta syftena med uppdateringen lagda forslag har detta framst berott pa att investerares ESG-arbete och minoritetsskydd, 28 maj. Hanse Ringstrom lamnade styrelsen
av riktlinjerna fran IAF (Institutionella Agares de inte uppfyller AP-fondernas (AP2, AP3 vilket gar i motsatt riktning mot AP2:s principer efter atta dr som ledamot.
Forening) under hdsten 2025. och AP4) gemensamma rostningspolicy. Vi for god bolagsstyrning. Nist o
) N ) har bland annat ré m relseforsl asta rapporttillfalle
g e e rwmowon il lie S 13nkalonder, cmpes ppanoch S fovarsanhetsies 02
valberedningar. befattningshavare och val av enskilda Sydkorea, servi istdllet en positiv utveckling av publiceras under februari 2027.
o o o styrelseledaméter, men ocksé emot bolagsstyrningsregler med syfte att modernisera
Fondens arliga undersokning Kvinnoindex aktieagarforslag som inte bedémts gynna kapitalmarknader och darmed féretagens Goteborg den 26 augusti 2026

visar for 2026 att andelen kvinnor i svenska
borsbolags styrelser har planat ut under malet

féretagens utveckling. Utmaningen har konkurrenskraft och langsiktiga vardeutveckling.

som alltid varit att sdlla de alltfor operativt Eva Halvarsson

Em Jémnbronjfbrdellcr]mgt, Sarlmild%t SOFT; andelen inriktade aktieagarférslagen fran valbehévliga >> Fondens rf’)stn.ing framgar i detalj pa fondens Verkstallande direktor
vinnor bland nyvalaa styreseledamoter patryckningar fran aktiedgare inom viktiga webbplats: Rostning - Andra AP-fonden
minskar tydligt. Daremot fortsatter andelen omréden
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https://ap2.se/hallbarhet-agarstyrning/fokusomraden/agarstyrning/global-rostning/
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